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alte Fassung

Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht

Best Estimate

Compliance-Funktion

das heifit

Delegierte Verordnung (EU) der Kommission vom 10. Oktober 2014 (Stand 17.01.2015)
European Insurance and Occupational Pensions Authority
Environmental, Social, Governance

Goken, Pollak, Partner

Internes Kontrollsystem

Interne Revision

Informationstechnologie

Minimum Capital Requirement

Neue-Produkte-Prozess

Meyerthole Siems Kohlruss Gesellschaft fiir aktuarielle Beratung mbH, KoIn
Own Risk and Solvency Assessment

Rahmenrichtlinie 2009/138/EG

Steuerberater

Solvency Capital Requirement

Unabhangige Risikocontrollingfunktion
Versicherungsaufsichtliche Anforderungen an die IT
Verwaltungs-, Management- oder Aufsichtsorgan
Versicherungsmathematische Funktion
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
Versicherungsverband Deutscher Eisenbahnen VVaG
Wirtschaftsprifer

zum Beispiel
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ZUSAMMENFASSUNG

Die Tatigkeit des VVDE Versicherungsverband Deutscher Eisenbahnen VVaG (VVDE) umfasst das Nicht-
lebensversicherungsgeschaft.

Der VVDE betreibt zwei Versicherungssparten:
1. Die Bahnbetriebsversicherung
2. Und die Kraftfahrtversicherung

Seit Jahresbeginn 2019 erweitert eine Umweltschadenversicherung fiir Kraft- und Bahnfahrzeuge den
Deckungsumfang der beiden oben genannten Sparten.

Mitglieder des VVDE sind ausschliefllich Verkehrsunternehmen. An der Fokussierung auf Verkehrs-
unternehmen und die entsprechende strategische Ausrichtung wird auch weiterhin konsequent
festgehalten.

Das Geschaftsmodell des VVDE baut auf dem Gegenseitigkeitsprinzip auf; die Versicherungsnehmer des
VVDEsindgleichzeitigMitgliederundTragerdesVersicherungsvereins. Derstarke Gemeinschaftsgedanke
der im VVDE organisierten Bahn-, Bus- und regionalen Giterverkehrsbetriebe ermdoglicht durch ein
nicht auf Gewinnerzielung ausgerichtetes Versicherungsmodell die Bereitstellung von preisglinstigen
Leistungen und preisglinstigem Versicherungsschutz.

Das origindre Geschaftsmodell weist Parallelen zur Arbeitsweise eines Schadenausgleichsverbands
auf, bedurfte aber vor dem Hintergrund von Solvency Il einer grundlegenden Modellanpassung. Im
Geschéftsjahr 2018 hat der VVDE vor diesem Hintergrund mit der BaFin ein Konzept (,,Konzept 8000/2)
abgestimmt, wie der VVDE sukzessive von einem Versicherer mit einem nachschiissigen Umlagemodell
zu einem Versicherer mit einem Pramienmodell entwickelt werden kann. Seit 2018 wird somit das mit
der BaFin abgestimmte Konzept kontinuierlich umgesetzt. Es hat auch das unternehmerische Handeln
des VVDE im Geschéftsjahr 2022, wie auch im Vorjahr, malRgeblich gepragt.

Seit dem Geschaftsjahr 2020 werden neue Mitglieder nicht mehr im Umlageverfahren aufgenom-
men, sondern werden im Rahmen des Pramienmodells versichert. Im Geschaftsjahr 2022 sind dem
Pramienmodell zwei Mitglieder beigetreten. Die Tarifierung erfolgte auf Basis einer individuellen
aktuariellen Beurteilung. Im Geschéaftsjahr 2022 hat der VVDE im Pramienmodell ein positives versi-
cherungstechnisches Ergebnis erzielt.

Die Verlustriicklage des VVDE weiter planungsgemaR erhoht wurde. Bestandteile der Erh6hung um
rd. 734 T€ sind Umlagezuschldge, das Kapitalanlageergebnis sowie Pramienzahlungen von Pramien-
mitgliedern, abziglich etwaiger Verwaltungskosten und Schadenaufwendungen, sowie einmalige
Zufiihrungsbetrage von Neumitgliedern. Dadurch wird die Eigenmittelausstattung des VVDE wie
bereits im Vorjahr weiter erhoht und auch die Risikotragfahigkeit des Versicherungsvereins verbes-
sert. Das Eigenkapital betragt zum 31.12.2022 4.898,06 T€ (31.12.2021: 4.163,76 T€) Die Untergrenze
der Mindestkapitalreserve [MCR] flr Haftpflichtversicherungsunternehmen (vgl. Art. 129 Solvency Il
Richtlinie) ist somit zum 31.12.2022 um rd. 898,06 T€ iberdeckt.
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Das Nachrangdarlehen i.H.v. 5.000 T€ mit der MunichRe zur Unterstiitzung der Solvabilitatskennzahlen
und des Aufbaus von Sicherungsvermogen wird weiterhin bis zum Laufzeitende 2028 passiviert. Das
Nachrangkapital wird als Instrument eingesetzt, um die Solvabilitdtskennzahlen des VVDE und den
Aufbau von Sicherungsvermégen beim VVDE zu unterstitzen. Wahrend der 10-jahrigen Laufzeit des
Nachrangdarlehens, welches als Tier-2 fahiges Basiseigenmittel i.S.v. Art 72 ff. DVO anrechnungsfahig
ist, wird das mit der BaFin abgestimmte Konzept zur Umgestaltung des Geschaftsmodells kontinuier-
lich umgesetzt.

Nachhaftungsverpflichtungen ehemaliger, aus dem VVDE ausgeschiedener Mitgliedsunternehmen
wurden und werden erfolgreich durch Barsicherheiten oder Bankbiirgschaften besichert. Lediglich
bei einem gréReren Bahnkonzern konnte keine Einigung mit dem ehemaligen Mitgliedsunternehmen
erzielt werden; hier sind nun diesbezliglich Rechtsstreitigkeiten in einer GréRenordnung von ca. 325 T€
rechtshangig.

Kapitalanlagen gewinnen mit der sukzessiven Umstellung des Geschaftsmodells sowie dem o.g.
Nachrangdarlehen der Munich Re eine deutlich héhere Bedeutung. Der VVDE verfolgt jedoch eine kon-
servative Kapitalanlagepolitik, welche in einer Kapitalanlagestrategie definiert ist und entsprechend
der in der Kapitalanlageleitlinie definierten Vorgehensweisen umgesetzt wird.

Die Aufbau- und Ablauforganisation bzw. das Governance-System wurde im Laufe des Jahres 2022 kon-
sequent weiterentwickelt. Hierbei wurde u.a. eine weitere personelle und fachliche Starkung erzielt
sowie die eindeutige, organisatorische Trennung zwischen Risikomanagement- und Finanztatigkeiten
vorgenommen. Zur weiteren Mitigierung des operationellen Risikos wurde das in 2021 erfolgreich
abgeschlossene Projekt zum Ausbau des internen Kontrollsystems auch in 2022 weiter verfeinert und
ausgebaut.

Kernelemente des Governance-Systems sind Vorstand und Aufsichtsrat des VVDE. Darliber hinaus unter-
stitzt derim Oktober 2019 eingerichtete Beirat den Vorstand durch Bereitstellung technischer Expertise
im Bereich Bahntechnik und Bahnbetrieb. AuRerdem sind die vier fir Versicherungsunternehmen obli-
gatorischen Schlisselfunktionen eingerichtet:

e Compliance-Funktion (CF)

unabhéngige Risikocontrollingfunktion (URCF)

e versicherungsmathematische Funktion (VMF)

Interne Revision (IR)

Erganzt wird das Governance-System durch einen externen Datenschutzbeauftragten, der bei der
Risikoerkennung und der Verbesserung von Ablaufen unterstiitzt, sowie durch einen externen
Informationssicherheitsbeauftragten, der die Wahrnehmung aller Belange der Informationssicherheit
innerhalb des Unternehmens und gegentiber Dritten Giberwacht.

Der VVDE verwendet die Standardformel zur Ermittlung seiner Solvabilitatsanforderung. Die Bedeck-
ungsquote des SCR mit Eigenmitteln betrdgt zum 31.12.2022 185 % (Vorjahr: 199%). Die MCR-
Bedeckung am 31.12.2022 betragt 232 % (Vorjahr: 274 %).
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Die anrechenbaren Eigenmittel zur Bedeckung des SCR betragen zum 31.12.2022 11.623,23 T€ und
setzen sich aus Tier 1 Eigenmitteln in Hohe von 8.474,49 T€ und Tier 2 Eigenmitteln in Hohe von 3.148,75
T€ zusammen. Die Tier 2 Eigenmittel ergeben sich aus dem in 2019 aufgenommenen Nachrangdarlehen
in Hohe von 5.000 T€ in Verbindung mit der maximalen Anrechenbarkeit von 50% des SCR, dass zum
31.12.2022 6.297,49 T€ betragt.

Der Verlauf des Geschéaftsjahres 2022 war von signifikanten Veranderungen der politischen und wirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen gepragt.

Die deutsche Wirtschaft ist trotz COVID19-Pandemie und Ausbreitung der Omikron-Variante des
Coronavirus (SARS-CoV-2), gestorter Lieferketten und Ausbruch des Ukrainekriegs mit einem leichten
Anstieg des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) in das erste Quartal 2022 gestartet.

COVID19-Pandemie und Ukraine-Krieg haben gleichermaRen dazu gefiihrt, dass grofRe internationale
Handelshdfen den Warentransfer nicht wie gewlinscht arbeiten kénnen. Der Ukrainekrieg, die im
Gegenzug ergriffenen Sanktionen, die Verknappung der Gaslieferungen aus Russland nach Europa
und die zeitweise deutlich eingeschrinkten und verlangerten Umschlagszeiten in wesentlichen
asiatischen Seehidfen flihrten zu Lieferkettenproblemen, Transport- und Produktionsproblemen,
Storungen weltweiter Wertschopfungsketten, Handelseinschrankungen, sowie massiven inflationaren
Preissteigerungen fiir Produktionskomponenten und Logistikdienstleistungen. Im Vergleich zu den
Vorjahren waren unterjahrig auRergewdhnlich hohe Kostensteigerungen auf fast allen Ebenen zu ver-
zeichnen, die die deutsche Wirtschaft stark belastet haben. Neben den inflationdren Preissteigerungen
ist darliber hinaus eine erhohte Volatilitdat an den Kapitalmarkten festzustellen, die jedoch aufgrund
der konservativen Kapitalanlagepolitik des VVDE keine bzw. nur geringe Auswirkungen auf den Kapital-
anlagebestand haben. Auch Fremdwahrungsrisiken spielen dabei nur eine untergeordnete Rolle da der
VVDE neben den auf EURO notierten Anleihen nur im geringen MaRe Kapitalanlagen in Fremdwahrung
(NOK) hélt. Potenzielle Auswirkungen des Konflikts beobachtet der VVDE dabei weiterhin fortlaufend.
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A GESCHAFTSTATIGKEIT UND GESCHAFTSERGEBNIS

A.1. GESCHAFTSTATIGKEIT
Name und Rechtsform:

Versicherungsverband Deutscher Eisenbahnen
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Name und Kontaktdaten der zustandigen Aufsichtsbehorde:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
Graurheindorfer Str. 108

53117 Bonn

Postfach 1253

53002 Bonn

Fon: 0228 / 4108 -0

Fax: 0228 / 4108 — 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de

De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Name und Kontaktdaten des externen Priifers:

GPP-Wirtschaftsprifung fur die Assekuranz GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Schwachhauser Heerstralle 67
28211 Bremen

Der fur die Prifung verantwortliche Prifer ist Herr WP/StB Meinolf Mertens.

Der Versicherungsverband Deutscher Eisenbahnen VVaG betreibt die Bahnbetriebsversicherung

und die Kraftfahrtversicherung und stellt ausschlieBlich seinen Mitgliedsunternehmen im Rahmen

der Satzung entsprechenden Versicherungsschutz zur Verfligung. Die Versicherungssparten und

der Versicherungsschutz sind auf die Geschaftszwecke der Mitgliedsunternehmen (Bahn-, Bus- und

Schienengiterverkehrsbetriebe) ausgerichtet und abschlieRend in der Satzung des VVDE geregelt. Die

beiden betriebenen Versicherungssparten lassen sich in folgende Teilsparten untergliedern:

Bahnbetriebsversicherung

1. Solvency ll-Geschéaftsbereich: Allgemeine Haftpflichtversicherung
a. Bahnbetriebs-Haftpflicht
b. Schieneninfrastrukturunternehmer-Haftpflicht
c. Berg- und Seilbahnbetreiber-Haftpflicht
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2. Solvency llI-Geschaftsbereich: Sonstige Kraftfahrzeugversicherung
a. Schienenfahrzeug-Kasko (Triebfahrzeuge und Waggons)
b. Bahnbetriebs-Sacheigenschadenversicherung (Bahnanlagen, Betriebsmittel, Gebaude)
c. Berg- und Seilbahn-Kasko
d. Berg- und Seilbahnbetreiber-Sacheigenschadenversicherung (Bahnanlagen, Betriebsmittel,
Gebdude)

Kraftfahrtversicherung

3. Solvency llI-Geschaftsbereich: Kraftfahrthaftpflichtversicherung
a. Kraftfahrthaftpflichtversicherung

4. Solvency llI-Geschaftsbereich: Sonstige Kraftfahrzeugversicherung
a. Kraftfahrzeugvollversicherung
b. Kraftfahrbetriebs-Sacheigenschadenversicherung (Betriebsmittel, Gebaude)

Der Deckungsumfang der beiden oben genannten Sparten ist erganzt um eine Umweltschadenver-
sicherung fir Kraft- und Bahnfahrzeuge.

Per 31.12.2022 gehoéren dem VVDE 76 Mitgliedsunternehmen / Versicherungsnehmer an, welche
jeweils in folgenden Versicherungszweigen Versicherungsschutz erhalten:

¢ 30 Unternehmen: Bahnbetriebs- und Kraftfahrtbetriebsversicherung
e 25 Unternehmen: ausschlieBlich Bahnbetriebsversicherung

o davon 2 Unternehmen Bahn-Haftpflicht

o davon 23 Unternehmen Bahn-Haftpflicht und -Eigenschaden
e 21 Unternehmen: ausschlieflich Kraftfahrtbetriebsversicherung

Im Jahr 2022 sind in der Kraftfahrtversicherung dem VVDE keine neuen Mitglieder in der Pramienmit-
gliedschaft beigetreten. In der Bahnbetriebsversicherung sind in 2022 zwei neue Mitgliedsunternehmen
beigetreten. Ein Mitglied erhielt eine Versicherungsdeckung fiir Bahnhaftpflicht, das andere sowohl
fir Bahnhaftpflicht als auch fiir Bahneigenschaden. Dieses Bahnunternehmen wurde auf Basis einer
aktuariell berechneten Pramie versichert.

Das Geschaftsgebiet des VVDE erstreckt sich auf die Bundesrepublik Deutschland. Hier haben aktuell
samtliche Mitgliedsunternehmen des VVDE ihren Firmensitz.

Bis zum Jahr 2018 praktizierte der VVDE dabei ausschlieBlich ein Umlageverfahren, in dem die Ent-
schadigungsleistungen, Riickversicherungspramien, Versicherungssteuer und Verwaltungskosten fir
den Versicherungsbetrieb per Umlageschlissel vollstandig auf die Mitgliedsunternehmen verteilt wur-
den. In gleicher Weise ist der VVDE bis zum Jahr 2018 bezliglich des , kiinftigen Aufwands” verfahren,
also beider Bildung der ,versicherungstechnischen Riickstellungen” fir die am Bilanzstichtag noch offe-
nen Schadenfille. Dieser Aufwand fiir die Dotierung dieser versicherungstechnischen Riickstellungen
wurde den Mitgliedsunternehmen satzungsgemall alljahrlich ebenfalls tGber Umlageschlissel zur
Bilanzierung in ihren Unternehmensbilanzen aufgegeben.
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Im Geschéftsjahr 2018 hat der VVDE vor dem Hintergrund der notwendigen Implementierung von
Solvency Il mit der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) ein Konzept abgestimmt,
wie der VVDE sukzessive von einem Versicherer mit einem nachschiissigen Umlagemodell zu einem
Versicherer mit einem Pramienmodell entwickelt werden kann. Im Konzept ist vorgesehen, liber einen
Zeitraum von mehreren Jahren mehr Eigenkapital beim VVDE aufzubauen, die derzeit vorhandenen
Forderungen gegen Versicherungsnehmer sukzessive abzubauen und in Kapital umzuwandeln. Die von
der BaFin genehmigte und zum 01.01.2019 in Kraft getretene neue Satzung hat die Voraussetzungen
fiir die Neuausrichtung des VVDE geschaffen.

Seit 2018 wird das mit der BaFin abgestimmte Konzept kontinuierlich umgesetzt. Es hat auch das unter-
nehmerische Handeln des VVDE im Geschaftsjahr 2022 malRgeblich gepragt. Durch diverse im Konzept
vorgesehene MalRnahmen (Erhéhung Verlustriicklage, Nachrangkapital der Munich Re als anrechnungs-
fahiges Tier-2 fahiges Basiseigenmittel i.S.v. Art 72 ff. DVO, Besicherung von Nachhaftungsumlagen) wird
die Eigenmittelausstattung des VVDE erh6ht und auch die Risikotragfahigkeit des Versicherungsvereins
verbessert. Zudem wurde ein Teil der Forderungen gegen Versicherungsnehmer abgebaut und in
Kapital umgewandelt. Dieser Forderungseintausch wird in den nachsten Jahren fortgesetzt. Dariiber
hinaus wurden weitere Nachhaftungsverpflichtungen ehemaliger, aus dem VVDE ausgeschiedener
Mitgliedsunternehmen erfolgreich durch Barsicherheiten oder Bankbiirgschaften besichert. Lediglich
bei einem groReren Bahnkonzern konnte keine Einigung mit dem ehemaligen Mitgliedsunternehmen
erzielt werden; hier sind nun diesbezliglich Rechtsstreitigkeiten in einer GréBenordnung von ca. 325
T€ rechtshangig. Nachdem der VVDE im Geschéftsjahr 2021 mehrere erstinstanzliche Urteile fiir sich
entscheiden konnte, wurden im Geschaftsjahr 2022 in den Rechtsmittelinstanzen ebenfalls Erfolge
erzielt. Zwei Urteile von Oberlandesgerichten zu Gunsten des VVDE konnten erstritten werden; diese
sind jedoch aufgrund eingelegter Rechtsmittel noch nicht rechtskraftig. Im Geschéaftsjahr 2023 ist mit
weiteren gerichtlichen Entscheidungen zu rechnen.

Das Rickversicherungsprogramm des VVDE ist im Geschaftsjahr 2022, im Rahmen der Erneuerung
der Rickversicherungsvertrage zum 01.01.2022, verlangert worden. Aufgrund des in 2022 sehr ange-
spannten Rickversicherungsmarktes wurde das Riickversicherungsprogramm um einen zusatzlichen
sechsten Rickversicherer erganzt und das Rickversicherungsprogramm zum Erneuerungszeitpunkt
01.01.2023 geringfligig angepasst. Nur so konnte der VVDE massive Pramienerhéhungen einzelner
Ruckversicherer vermeiden. Nichtsdestotrotz baut der VVDE weiterhin auf kontinuierliche Partner-
schaften im Bereich der Riickversicherung.

Die Haftstrecken des Riickversicherungsprogrammes wurden im Jahr 2022 unverandert aus 2021 iber-
nommen. Demnach reicht die Haftstrecke im Bahnkasko-Bereich unverandert bis zu einem Betrag von
9.000 T€. Die Haftstrecke des fur die Bahn- und Kraftfahrtversicherung bestehenden Haftpflicht XL
Rickversicherungsvertrages reicht weiterhin bis 100.000 T€.

Aufgrund der im Geschaftsjahr 2022 vorherrschenden Inflation, wurden in den Haftpflichtsparten
inflationsbedingte Nachreservierungen vorgenommen. Da die Sparte von langeren Schadenbear-
beitungszeiten gepragt ist, wurden in typischen Fallkonstellationen — insbesondere bei Personen-
schaden — aktuariell abgestimmte Nachreservierungen auf Einzelschadenbasis vorgenommen.
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Darliberhinaus sind im Berichtszeitraum keine wesentlichen Geschaftsvorfalle oder sonstige Ereignisse
aufgetreten, die sich auf den VVDE erheblich ausgewirkt haben.

Insgesamt beschaftigt der VVDE neun angestellte Arbeitnehmer/-innen, von denen ein Mitarbeiter
teilzeitbeschaftigt ist.

Der VVDE ist ein fairer und verlasslicher Arbeitgeber und den Mitarbeitern des VVDE kommt eine
Schlisselrolle bei der Erfiillung der Unternehmensziele zu. Der VVDE betrachtet die Beziehung zu sei-
nen Mitgliedsunternehmen, Mitarbeitern und Dienstleistern als langfristige, faire und ausgewogene
Partnerschaft.

A.2. VERSICHERUNGSTECHNISCHE LEISTUNG

Im Jahr 2022 entfallen die versicherungstechnischen Leistungen auf die folgenden
Solvency lI-Geschéftsbereiche:

Geschiaftsbereiche gem. SlI Gesamt
Allgemeine Kraftfahrt- Sonstige
Haftpflicht- haftpflicht- Kraftfahrzeug- 2022
versicherung versicherung versicherung

T€ T€ T€ T€
Gebuchte Bruttobeitrage 2.726,22 3.686,35 5.581,85 11.994,42
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage 184,91 969,42 927,49 2.081,82
Verdiente Beitrdge fur eigene Rechnung 2.541,31 2.716,94 4.654,36 9.912,60
Sonstige versicherungstechnische
Ertrage fur eigene Rechnung: 84,48 506,23 97,17 687,87
Aufwendungen fiir Versicherungsfille:
Zahlungen fur Versicherungsfdlle -brutto-
(einschl. Schadenregulierungsaufwendungen): 775,64 1.484,63 2.241,76 4.502,03
Veranderung der Rickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfille -brutto-: -352,43 977,37 -70,70 554,25

423,22 2.462,00 2.171,06 5.056,28
Bruttoaufwendungen fir den
Versicherungsbetrieb
(nur Verwaltungsaufwendungen): 97,05 304,34 375,00 776,39
Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen fiir eigene Rechnung: 1.490,56 747,67 1.278,93 3.517,16
Riickversicherungssaldo:
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage: 184,91 969,42 929,67 2.081,82
Zahlungen fur Versicherungsfille -rick-: 27,43 187,72 0,00 215,14
Veranderung der Riickstellung flir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle -riick-: -38,20 470,98 -115,00 317,78

195,68 310,72 1.044,67 1.548,90
Versicherungstechnisches
Ergebnis fir eigene Rechnung: 604,19 367,85 809,36 1.783,57
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Die versicherungstechnischen Leistungen im Jahr 2021 resultieren aus den

Solvency lI-Geschéftsbereichen:

Gebuchte Bruttobeitrage
Abgegebene Riickversicherungsbeitrage
Verdiente Beitrage fur eigene Rechnung

Sonstige versicherungstechnische
Ertrage fur eigene Rechnung:

Aufwendungen fiir Versicherungsfille:

Zahlungen fiir Versicherungsfalle -brutto-

(einschl. Schadenregulierungsaufwendungen):

Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfille -brutto-:

Bruttoaufwendungen fir den
Versicherungsbetrieb
(nur Verwaltungsaufwendungen):

Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen fiir eigene Rechnung:

Riickversicherungssaldo:
Abgegebene Rickversicherungsbeitrage:
Zahlungen fiir Versicherungsfalle -rick-:

Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle -rick-:

Versicherungstechnisches
Ergebnis fur eigene Rechnung:

Geschiftsbereiche gem. SlI Gesamt
Allgemeine Kraftfahrt- Sonstige
Haftpflicht- haftpflicht- Kraftfahrzeug- 2022
versicherung versicherung versicherung
T€ T€ T€ T€
2.622,07 3.578,23 5.748,30 11.948,60
472,76 680,22 945,97 2.098,95
2.149,31 2.898,01 4.802,34 9.849,66
13,93 76,56 21,73 112,22
820,43 1.691,43 2.656,49 5.168,35
-389,76 -1.145,97 -791,59 -2.327,32
430,68 545,47 1.864,90 2.841,05
104,20 229,67 374,98 708,85
1.335,81 1.674,68 2.000,95 5.011,44
472,76 680,22 945,97 2.098,95
83,01 226,99 0,00 310,00
127,60 351,76 -60,00 419,36
517,35 804,99 885,97 2.208,31
247,97 399,99 643,24 1.291,20
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A.3. ANLAGEERGEBNIS

Die Kapitalanlagen sind beim VVDE gegeniiber dem Vorjahr angestiegen und gewinnen im Vergleich zum
gesamten Bilanzvolumen zunehmend an Gewicht. Der Anstieg resultierti.W. aus Umlagezuschlagen auf-
grund des mit der BaFin abgestimmten Konzepts zum Abbau der Forderungen an Versicherungsnehmer.
Der Anlagensicherheit wird stets prinzipieller Vorrang vor der Anlagenrentabilitdt eingerdaumt.
Die handelsrechtlich bewerteten Kapitalanlagen zum 31.12.2022 i.H.v. 19.617,58 T€ bestehen aus
Staatsanleihen und Anleihen bei deutschen Bundesldndern i.H.v. zusammen 3.426,88 T€ (31.12.2021:
3.096,24 T€), Unternehmensanleihen i.H.v. 16.031,51 T€ (31.12.2021: 13.658,86 T€), sowie einem
ETF-Investmentfonds i.H.v. 159,19 T€ (31.12.2021: 0,00 T€). Aufgrund der gem. Solvency Il markt-
nah vorzunehmenden Umbewertung zum 31.12.2022 belaufen sich die Staatsanleihen auf 1.367,15
T€ (31.12.2021: 1.805,16 T€), die Landeranleihen auf 1.349,28 T€ (31.12.2021: 1.324,08 T€), die
Unternehmensanleihen auf 13.482,50 T€ (31.12.2021: 13.743.97 T€) und der ETF-Investmentfonds auf
159,19 T€ (31.12.2021: 0,00 T€).

Kapitalanlagen erfolgen derzeit ausschliellich in EUR und in geringem Umfang in norwegischer Krone
(NOK).

Im Jahr 2022 wurden Ertrage aus Kapitalanlagen in Hohe von 100,6 T€ erzielt. Die dementsprechenden
Aufwendungen beliefen sich auf 92,18 T€.

Das handelsrechtlich ermittelte Anlageergebnis 2022 verteilt sich auf die Solvency-llI-Vermégenswert-
klassen wie folgt:

Staats- Unternehmens- Summen
anleihen anleihen 2022
T€ T€ T€

Ertrage aus Zuschreibungen 1,83 3,17 5,00
Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 0,00 0,72 0,72
Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 13,59 81,29 94,88
Ertrage aus Kapitalanlagen gesamt 15,42 85,18 100,60
Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsauf-
wendungen und sonstige Aufwendungen fiir die Kapitalanlagen 4,52 21,34 25,86
Abschreibungen auf Kapitalanlagen 5,04 60,28 65,32
Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 0,00 0,99 0,99
Aufwendungen flr Kapitalanlagen gesamt 9,56 82,61 92,17
Kapitalanlageergebnis 2022 5,86 2,57 8,43

Positive Ergebnisse aus den Kapitalanlagen kdnnen der Verlustriicklage zugefiihrt werden. Dement-
sprechend wurde das Anlageergebnis des Jahres 2022 nach Abzug von Ertragssteuern als Bestandteil
fir die Erhéhung der Verlustriicklage Gbernommen.
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Im Vorjahr 2021 ergaben sich Ertrdage aus Kapitalanlagen in Héhe von 82,68 T€. Die Aufwendungen
beliefen sich auf 397,63 T€. Bezogen auf die Solvency II-Vermdgenswertklassen stellt sich das handels-
rechtlich ermittelte Anlageergebnis 2021 wie folgt dar:

Staats- Unternehmens- Summen
anleihen anleihen 2021
T€ T€ T€

Ertrage aus Zuschreibungen 0,00 2,40 2,40
Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 0,00 0,29 0,29
Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 12,43 67,56 79,99
Ertrage aus Kapitalanlagen gesamt 12,43 70,25 82,68
Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsauf- - - -
wendungen und sonstige Aufwendungen fir die Kapitalanlagen 3,35 14,77 18,12
Abschreibungen auf Kapitalanlagen 54,29 321,77 376,06
Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 0,00 3,45 3,45
Aufwendungen flr Kapitalanlagen gesamt 57,64 339,99 397,63
Kapitalanlageergebnis 2021 -45,21 -269,74 -314,95

A.4. ENTWICKLUNG SONSTIGER TATIGKEITEN

Der VVDE geht — neben dem Versicherungsgeschaft — keinen weiteren Tatigkeiten nach.

A.5. SONSTIGE ANGABEN

Da, Uber die geforderten Angaben hinaus, keine wesentlichen Informationen identifiziert wurden,
erfolgen an dieser Stelle keine weiteren Angaben.
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B GOVERNANCE-SYSTEM

AUFSICHTSRAT

(MIT PRUFUNGSAUSSCHUSS)

TECHNISCHER

VORSTAND BEIRAT

DIREKTE STEUERUNG UND URCF
UBERWACHUNG DURCH DAS U AR

MANAGEMENT RISIKOCONTROLLINGFUNKTION

KONTROLLEN COMPLIANCEFUNKTION INTERNE REVISION

OPERATIVE / INTERNE I CF IR

VMF

FACHBEREICHE VERSICHERUNGSMATHEMATISCHE
FUNKTION

ERSTE VERTEIDIGUNGSLINIE ZWEITE VERTEIDIGUNGSLINIE DRITTE VERTEIDIGUNGSLINIE

GREMIEN (z.B. Risikokomitee)

B.1. ALLGEMEINE ANGABEN ZUM GOVERNANCE-SYSTEM

Der VVDE verfiigt Uber vier Organe: Mitgliederversammlung, Vorstand, Aufsichtsrat (einschlieRlich
Prifungsausschuss) und Beirat. Deren Aufgaben und Befugnisse ergeben sich aus dem Gesetz, der
Satzung und der Geschaftsordnung des VVDE-Vorstandes.

Der Beirat wurde im Herbst 2019 nach entsprechendem Beschluss des Aufsichtsrats gebildet. Seine
Aufgabe liegt in der fachlichen Unterstitzung des Vorstandes. Insbesondere unterstitzt der Beirat
den Vorstand durch Bereitstellung technischer Expertise im Bereich Bahntechnik und Bahnbetrieb.
So leistet der Beirat einen wertvollen Beitrag im Bereich der Risikoeinschatzung von Eisenbahnrisiken
(Underwriting / Neuaufnahme von Mitgliedsunternehmen) und bei der Bewertung und Prifung von
Schadenfillen, insbesondere aus dem Bahnbetrieb.
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Mitglieder des Vorstands

Veit Salzmann, Siegen — Vorsitzender —
Diplom-Ingenieur / Master of Business Administration
Vorstand und Geschéftsfiihrer von Verkehrsunternehmen

Dr. Carsten Hein, Vechelde (bis 18.03.2023) — stv. Vorsitzender —
Diplom-Ingenieur
Betriebsleiter von Verkehrsunternehmen

Marc-Oliver Herges, Koln
Assessor jur. / Versicherungsfachwirt
Hauptamtlicher Vorstand

Matthias Wagener, Wernigerode
Assessor jur.
Geschaftsfiihrer eines Verkehrsunternehmens

Mitglieder des Aufsichtsrats

Joachim Berends, Bad Bentheim — Vorsitzender —
Betriebswirt
Vorstand und Geschéaftsfihrer von Verkehrsunternehmen

Michael Hecht, Blankenhain - stv. Vorsitzender —
Diplom-Ingenieur
Geschaftsfihrer von Verkehrsunternehmen

Tobias Harms, Ettlingen
Magister Artium
Vorstandsvorsitzender eines Verkehrsunternehmens

Dr. Alexander Pischon, Heidelberg
Diplom-Volkswirt
Geschéaftsfiihrer von Verkehrsunternehmen

Henning Rohde, Kirchlinteln
Verkehrsfachwirt
Geschéftsfiihrer von Verkehrsunternehmen

Harald Wrede, Bremen
Verkehrsfachwirt
Geschaftsfihrer eines Verkehrsunternehmens
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Beirat

Rainer Weber, Garmisch-Partenkirchen
Diplom-Ingenieur
Eisenbahnbetriebsleiter eines Verkehrsunternehmens

Jirgen Werner, Georgsmarienhitte
Diplom-Ingenieur
Geschéftsfiihrer eines Verkehrsunternehmens

Priifungsausschuss

Aufgabe des Prifungsausschusses ist die Vorabpriifung des Jahresabschlusses, des Lageberichts
(inkl. Risikobericht) und des Gewinnverwendungsvorschlags. Der Priifungsausschuss Gberwacht den
Rechnungslegungsprozess sowie die Wirksamkeit des internen Kontroll- und Revisionssystems. Er
bereitet den Vorschlag zur Wahl des Abschlusspriifers durch die Mitgliederversammlung vor. Er erteilt
dem Abschlussprifer den Prifungsauftrag einschlieRlich der Festlegung von Priifungsschwerpunkten
und der Vereinbarung (iber die Vergiitung fir die Abschlussprifung.

Der Priifungsausschuss des Aufsichtsrats besteht aus drei Mitgliedern. Der Vorsitzende des Priifungs-
ausschusses wird ebenfalls vom Aufsichtsrat gewahlt. Beim VVDE Versicherungsverband Deutscher
Eisenbahnen VVaG handelt es sich um ein ,Unternehmen von 6ffentlichem Interesse” i.S.v. § 316a
HGB. Daher muss nach § 100 Abs. 5 AktG ,,mindestens ein Mitglied des Aufsichtsrats Giber Sachverstand
auf dem Gebiet Rechnungslegung und mindestens ein weiteres Mitglied des Aufsichtsrats Uber
Sachverstand auf dem Gebiet Abschlussprifung verfigen®.

Samtliche Mitglieder des Priifungsausschusses verfiigen liber die erforderlichen Kenntnisse und prakti-
sche Erfahrung im Finanz- und Rechnungswesen sowie in der Berichterstattung, die den Anforderungen
des Unternehmens entsprechen.

Mitglieder des Priifungsausschusses sind:

Joachim Berends, Bad Bentheim — Vorsitzender —
Betriebswirt
Vorstand und Geschaftsfiihrer von Verkehrsunternehmen
Vorsitzender des Prifungsausschusses

Dr. Alexander Pischon, Heidelberg
Diplom-Volkswirt
Geschaftsfiuhrer von Verkehrsunternehmen
Mitglied des Prifungsausschusses

Harald Wrede, Bremen
Verkehrsfachwirt
Geschaftsfihrer eines Verkehrsunternehmens
Mitglied des Prifungsausschusses
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GOVERNANCE-SYSTEM DES VVDE

Der Vorstand musste bis zum 01.01.2023 aus mindestens drei und hdchstens sechs Vorstdanden
bestehen. Bis zum 18.03.2023 besteht der Vorstand aus einem hauptamtlichen Vorstandsmitglied
und drei weiteren Mitgliedern. Mit der Satzungsanderung zum 01.01.2023 wurde hinsichtlich der
Vorstandsbesetzung festgelegt, dass dieser mindestens aus 3 Personen bestehen muss.

Neben theoretischen und praktischen Kenntnissen im Versicherungsgeschaft missen die VVDE-
Vorstande iber angemessene Fahigkeiten in den Bereichen

e Versicherungs- und Finanzmarkt,

e Geschéaftsstrategie und -modell,

e Governance-System,

¢ finanz- und versicherungsmathematische Analysen und

e aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen fiir die Geschaftstatigkeit

verfligen, sodass eine solide, umsichtige Leitung und wirkungsvolle gegenseitige Kontrolle der Vor-
standsmitglieder gewahrleistet ist.

IT-Fortschritt, regulatorische Vorgaben (z. B. VAIT) und das Risikomanagement potenzieller Cyberbe-
drohungen machen zusatzlich angemessene Kenntnisse im IT-Bereich erforderlich.

Vorstandsqualifikationen konnen durch relevante Hochschulabschliisse oder sonstige fiir das Fach-
gebiet relevante Berufsqualifikationen zusammen mit mehrjahriger Berufserfahrung nachgewiesen
werden. Vorstandsmitglieder miissen zudem Uber ausreichende Leitungserfahrung verfiigen.

Nach dem mit Wirkung zum 21. November 2019 giiltigen Geschaftsverteilungsplan des Vorstands sind
die Zustédndigkeiten wie folgt geregelt:

Gesamtvorstand:

AngelegenheitenderAufsichtsrate, AngelegenheitenderBundesanstaltfiirFinanzdienstleistungsaufsicht
und der Verbadnde, Geschaftsstrategie, Anschaffungen, Personalangelegenheiten, Risikomanagement,
Riickversicherung

Seit dem 10. November 2022 hat folgende Verteilung Giltigkeit:

Die Vorstandsressorts sind wie folgt benannt:

e Herr Veit Salzmann: Vorstandsvorsitzender
e Herr Marc Herges: Operativer Vorstand / Verbandsdirektor
¢ Herr Matthias Wagener: Vorstand Compliance

Dariliber hinaus sind einige Geschaftsbereiche weiterhin dem Gesamtvorstand unterstellt. Herr Dr.
Hein ist im Rahmen der Entscheidungen des Gesamtvorstandes an den Beschlussfassungen beteiligt.

18



Vi

Bericht liber die Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR) 2022

e \Vorstandsressort Vorstandsvorsitzender:

Interne Revision, Kapitalanlage, Riickversicherung.

e Vorstandsressort Operativer Vorstand / Verbandsdirektor:

Kapitalanlage, IT, Personal, Meldewesen / Reporting, Riickversicherung, Vertragsmanage-
ment, Controlling, Schadenmanagement, Versicherungsbetrieb und operatives Geschaft
(Bahn und Kraftfahrt), Betriebsorganisation.

e Vorstandsressort Compliance:

Compliance / Recht.

e Vorstandsressort Gesamtvorstand:

Finanzen, Unternehmensstrategie und Richtlinie der Geschaftspolitik, Risikomanagement, Un-
ternehmensplanung, Neuaufnahme von Mitgliedsunternehmen / Neue Versicherungsrisiken,
Aktuariat

Der VVDE-Vorstand ist die oberste Entscheidungs- und Steuerungsinstanz. Er leitet das Unternehmen
in eigener Verantwortung, er legt die Ziele des Unternehmens und seine Strategie fest. Dem Vorstand
obliegt

1. die Gesamtverantwortung fir die Implementierung des Risikomanagementsystems unter
Beachtung des Proportionalitatsgrundsatzes, d.h. der Vorstand hat dariiber zu wachen, dass das
Risikomanagementsystem in Bezug auf UnternehmensgréRe und Unternehmenskomplexitat
stets angemessen ausgestaltet ist

2. der Abgleich der Geschéaftsprozesse und Abldufe des Risikomanagementsystems mit etablierten
Branchestandards

3. die kontinuierliche Weiterentwicklung und Anpassung des Risikomanagementsystems
4. die Festlegung grundsatzlicher risikopolitischer Vorgaben

Das Ressort ,Interne Revision” ist unmittelbar dem Vorstandsvorsitzenden unterstellt und strikt
vom hauptamtlichen Vorstandsmitglied abgegrenzt. Es obliegt der Schlisselfunktion der Internen
Revision, die Geschaftsprozesse im VVDE sowie das gesamte VVDE-Governance-System risikoorien-
tiert und unabhangig zu prifen und die Ergebnisse dem Vorstand zu (ibermitteln. Die interne Revision
ist dabei dem Vorstandsvorsitzenden unterstellt und berichtet unmittelbar an diesen. Durch diese
Funktionstrennung auf Vorstandsebene werden die notwendigen Kontroll- und Uberwachungseffekte
erzeugt.

Das im Versicherungsaufsichtsgesetz vorgegebene Vier-Augenprinzip, wonach die tatsachliche Leitung
des Unternehmens durch mindestens zwei Personen zu erfolgen hat, wird auf Vorstandsebene ord-
nungsgemald beachtet, so dass an jeder wesentlichen Entscheidung des VVDE mindestens zwei
Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten, beteiligt sind, bevor die betreffende Entscheidung
umgesetzt wird. Grundsatzlich werden fiir den VVDE wesentliche Entscheidungen aber in der regelma-
Rigen Vorstandssitzung durch den Gesamtvorstand per Vorstandsbeschluss herbeigefiihrt.
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Dariber hinaus sind im Vorstand keine besonderen Ausschiisse eingerichtet. Der Beirat unterstitzt
den Vorstand des VVDE im Hinblick auf technische Expertise speziell in den Bereichen Bahntechnik
und Bahnbetrieb. Er leistet durch seine fachlichen Impulse einen wertvollen Beitrag fir die
Weiterentwicklung der Versicherungsprodukte im Bereich Bahnbetriebsversicherung und unterstitzt
den Vorstand mit seiner technischen Expertise bei der Einschdtzung von Versicherungsrisiken aus dem
Bereich der Bahnbetriebsversicherung. Seine Mitglieder werden auf Vorschlag des Vorstands vom
Aufsichtsrat berufen

Der Aufsichtsrat besteht aus mindestens sechs und hdchstens neun Personen. Er hat die Jahres-
rechnungen und die Bilanzen zu priifen und der Mitgliederversammlung dariiber Bericht zu erstatten.
Der Aufsichtsrat bestellt zudem den Abschlussprifer und ernennt oder entlasst den Verantwortlichen
Aktuar.

Er entscheidet Uber diejenigen Angelegenheiten, die durch die Satzung seiner Entscheidung unterwor-
fen sind.

Der Vorstand stimmt die strategische Ausrichtung des VVDE mit dem Aufsichtsrat ab, in regelmaRigen
Abstanden erfolgen entsprechende Erérterungen zwischen Vorstand und Aufsichtsrat. Der Vorstand
berichtet dem Aufsichtsrat regelmalRig sowie anlassbezogen Uber alle fiir den VVDE relevanten Fragen.

Das Governance-System des VVDE ist der Geschaftstatigkeit angemessen und entspricht den aufsichts-
rechtlichen Anforderungen an den Aufbau eines Governance-Systems. Es unterliegt einer jdhrlichen
Uberpriifung und ggf. Anpassung durch den Vorstand. Die Unabhingige Risikocontrollingfunktion
(URCF) ist verantwortlich fiir die Erstellung der Risikomanagementleitlinie, die Ableitung der vom
Gesamtvorstand festzulegenden und abzunehmenden Risikostrategie und die Analyse und Weiterent-
wicklung des Risikomanagementsystems. Zudem ist die URCF fiir Risikoidentifikation, -erfassung, -ana-
lyse und -bewertung zustandig. Die URCF berat den Vorstand unter Risikogesichtspunkten und unter-
stltzt fortlaufend dabei Mangel abzustellen, um das Risikomanagementsystem weiterzuentwickeln.
Dariiber hinaus zeigt die URCF sich fiir die Durchfiihrung der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
und die Durchfihrung des ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) zustdndig. Die Ergebnisse
des ORSA bezieht die URCF in die Beratung des Vorstands ein und entwickelt wirksame, auf die
Risikosituation des VVDE abgestimmte MalRnahmen zur Risikosteuerung.

Die URCF berichtet unmittelbar an den Vorstand, sowohl ad-hoc als auch im Rahmen des Risikoberichts.
Die URCF ist befugt, auch unabhangig vom regularen Risikomanagement- bzw. ORSA-Prozess des VVDE,
zusatzliche Sensitivitatsanalysen, Stresse sowie Szenarioberechnungen durchzufiihren bzw. anzusto-
Ren. Zudem obliegt es der URCF — auch nach eigenem Ermessen — einen ad-hoc ORSA zu initiieren. Die
URCF hat die Befugnis auf alle fiir ihre Tatigkeitsaustibung relevanten Dokumente und Informationen
uneingeschrankt zuzugreifen und alle erforderlichen Mitarbeiter und Dienstleister des VVDE zu kontak-
tieren. Zudem informieren der Vorstand sowie die Schlisselfunktionen und alle weiteren Mitarbeiter
des VVDE die URCF unverziiglich liber relevante Sachverhalte und Entwicklungen.

Die URCF wurde im Geschaftsjahr 2022 bis zum 31.03.2022 von Herrn Siegfried Herkenrath wahrge-
nommen. Seit dem 01.04.2022 wurde die Funktion auf Frau Marion Beiderhase (Meyerthole Siems
Kohlruss Gesellschaft fir aktuarielle Beratung mbH, Kdln) ausgegliedert.
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Die Versicherungsmathematische Funktion (VMF) stellt die Verlasslichkeit, Qualitdit und Ange-
messenheit der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne einer unabhangi-
gen Validierung sicher. Zudem werden die Qualitat, Genauigkeit und die Vollstandigkeit der zugrunde
gelegten Daten geprift.

Gegenilber dem Vorstand sowie dem Risikomanagement gibt der Funktionstrager eine Stellungnahme
zur Zeichnungs- und Annahmepolitik des VVDE ab.

Der Funktionstrager gibt auRerdem eine Stellungnahme zur Angemessenheit der Rickversicherungs-
vereinbarungen ab und prift, ob diese zum Risikoprofil sowie zur Zeichnungs- und Annahmepolitik
passen.

Die Versicherungsmathematische Funktion berichtetim Rahmen eines regelmalig jahrlichen Berichts an
den Vorstand und dokumentiert dabei die ausgefiihrten Aufgaben und deren Ergebnisse. Zudem berich-
tet die VMF laufend und regelmaRig im Rahmen der Vorstandssitzungen an den VVDE-Gesamtvorstand.

Der Vorstand, die Fachbereichsleiter sowie die anderen Schlisselfunktionen informieren die Ver-
sicherungsmathematische Funktion eigeninitiativ, angemessen und zeitnah tber alle Tatsachen, die fir
ihre Aufgabenerfillung erforderlich sein kénnen. Zudem erhalt die VMF vom Ausgliederungsbe-
auftragten alle relevanten Inhalte der planmaRigen und aullerplanmaRigen (ad-hoc-) Berichte der
Schlisselfunktionen. Die VMF ist befugt, auf eigene Initiative mit jedem Mitarbeiter zu kommunizieren
und fur ihre Tatigkeit wichtige Informationen abzufragen. Die Vorstands- oder Aufsichtsratsentschei-
dungen, die Einfluss auf versicherungsmathematische Berechnungen und Sachverhalte haben kénnen,
werden der VMF durch den Vorstand mitgeteilt.

Die Funktion der VMF des VVDE ist ausgegliedert worden auf Herrn Dr. Andreas Meyerthole (Meyer-
thole Siems Kohlruss Gesellschaft flr aktuarielle Beratung mbH, Koln).

Der Compliance Funktion (CF) des VVDE kommen in Anlehnung an die regulatorischen Anforderungen
mehrere Aufgaben zu: Risikokontrolle, Friihwarnung und Beratung. Im Rahmen der Risikokontrolle
identifiziert, bewertet und iberwacht die CF Compliance-Risiken und berichtet lGiber diese. Die Frih-
warnung umfasst die Auseinandersetzung mit potenziellen gesetzlichen und (aufsichts-)rechtli-
chen Veranderungen und deren Auswirkungen. Die Compliance-Funktion erstellt mindestens jahr-
lich im Rahmen der Beratung fiir den Vorstand Compliance-Berichte. Diese Berichte enthalten eine
Beschreibung der Compliance-Organisation des VVDE und deren Weiterentwicklung, sowie Angaben
zur Angemessenheit von Personal- und Sachausstattung. Ebenso werden eine Zusammenfassung
der identifizierten Compliance-Risiken und der durchgefiihrten bzw. durchzufiihrenden MaRBnahmen
zur Risikoreduzierung aufgefiihrt. Zudem sind festgestellte Compliance-VerstéRe, sowie ergriffene
GegenmaRnahmen aus den Compliance-Berichten ersichtlich.

Darliber hinaus erfolgt durch die Compliance-Funktion eine Beratung und Unterstitzung des Vorstands
in Compliance-relevanten Fragen. Sollten Mangel in den Verfahren zur Einhaltung gesetzlicher
Regelungen und Vorgaben durch die Compliance Funktion festgestellt werden, erfolgt eine ad-hoc
Berichterstattung und eine Eskalation an den Vorstand. Damit werden Rechtsrisiken insbesondere
durch die Compliance-Funktion wirksam begrenzt.
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Der Vorstand erteilt der Compliance-Funktion uneingeschrankten Zugriff auf alle fur die Ausibung
ihrer Tatigkeit relevanten Dokumente. Im Rahmen der Vorstandssitzungen befragt der Vorstand die
Compliance-Funktion regelmaRig hinsichtlich moglicher Informationsdefizite und optimiert, falls
erforderlich, den Kommunikationsprozess in Richtung der Compliance-Funktion. Die Compliance-
Funktion hat sich die geplanten KontrollmaBnahmen zur Beseitigung von aufgedeckten Compliance-
VerstoRen durch den Vorstand bestéatigen zu lassen. Ebenso ist die Compliance-Funktion nicht berech-
tigt eigenstandig SanktionsmaBnahmen zu verhdangen. Der Vorstand hat die Pflicht, sich Uber die
Arbeit und Entwicklung der Compliance-Funktion zu informieren. Im Rahmen von mindestens vier-
teljahrlichen Gesprachen stellt dieser sicher, dass er tber die notwendigen Informationen verfigt.
Die Berichterstattung des Vorstands an den Aufsichtsrat erfolgt mindestens einmal jahrlich sowie bei
Bedarf.

Zur anonymen Entgegennahme von vertraulichen Informationen Uber mogliche Missstdnde bzgl.
der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften oder interner Compliance-Regeln hat der VVDE mit dem
Hinweisgebersystem eine zentrale Stelle etabliert. Das Hinweisgebersystem ist fiir die zentrale
Entgegennahme von Hinweisen zustandig und soll somit zu deren Identifikation und Aufklarung bei-
tragen, um somit mogliche Schaden fir VVDE-Mitgliedsunternehmen, Mitarbeiter, Geschaftspartner
und den VVDE abzuwenden bzw. das Schadenausmal? zu mindern. Ferner ist ein besonderes Verfahren
etabliert, um Hinweisgeber sowie Personen, welche durch einen Hinweis betroffen sind, zu schitzen.
Im Geschaftsjahr sind tiber das Hinweisgebersysteme keine (Verdachts-)meldungen eingegangen.

Die Compliance-Funktion des VVDE wird von Herrn Ass. jur. Michael Lemnitzer wahrgenommen.

Die Interne Revision (IR) prift auf Grundlage eines Revisionsplans insbesondere die Effektivitat
und Effizienz von Prozessen und Kontrollen, die Einhaltung von Vorgaben, Risikokontrollen und
Funktionsfahigkeit (einschlieBlich Zuverlassigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit).

Die interne Revision wird umfassend (iber das Geschehen beim VVDE informiert. Alle Organisations-
einheiten berichten unverziiglich an die Interne Revision, wenn wesentliche Mangel, z.B. im internen
Kontrollsystem zu erkennen sind, Verdachtsmomente oder erhebliche finanzielle Schaden aufgetre-
ten sind. AuRerdem wird sie (iber maRgebliche organisatorische, prozessuale und ergebnisorientierte
Anderungen rechtzeitig informiert. Der Vorstand des VVDE informiert die Interne Revision unverziiglich
Gber Weisungen und Beschlisse, die fir ihre Arbeit von Bedeutung sein konnen. lhr Prifungsauftrag
bezieht sich auf die gesamte Geschaftsorganisation einschlieRlich ausgegliederter Bereiche und
Prozesse. Zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben ist der Internen Revision jederzeit ein vollstandiges und
uneingeschranktes Informations- und Priifrecht und der Zugang zu allen Geschaftsraumen des VVDE
und ausgegliederter Bereiche eingeraumt.

Die Funktion der IR ist vom VVDE auf die Wirtschaftsprifungsgesellschaft ADKL AG, Anschrift:
Breite StraRe 29-31, 40213 Diisseldorf, ausgegliedert worden. Die interne Revision ist dem Vorstands-
vorsitzenden des VVDE unterstellt. Sie stellt dem Vorstand unabhangige und objektive Analysen und
Empfehlungen sowie Informationen lber die gepriften Aktivitdten in Form von Revisionsberichten zur
Verfligung.
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Die verantwortliche Person bei ADKL AG ist Herr Wolfram Wagner WP, StB. Der Priifungsleiter ist
Herr Philipp Bracht WP, StB.

Zur Sicherstellung einer regelmaRigen Kommunikation zwischen dem Vorstand und den vier Schlissel-
funktionen erfolgen regelmaRige Berichte und Unterrichtungen des Gesamtvorstands im Rahmen der
Vorstandssitzungen.

Weitere wesentliche Outscourcingbeziehungen

Die Funktion des verantwortlichen Aktuars des VVDE ist auf Herrn Dr. Andreas Meyerthole (Meyerthole
Siems Kohlruss Gesellschaft fur aktuarielle Beratung mbH, Koln) ausgegliedert worden. Interner Aus-
gliederungsbeauftragter ist Herr Daniel Koérner.

Bei aktuariellen Bewertungen und Berechnungen im Rahmen der Ermittlung der SCR- und MCR-
Bedeckung wird der VVDE durch die Aktuare ,Meyerthole Siems Kohlruss, Gesellschaft flir aktuarielle
Beratung mbH, KéIn“, unterstitzt. Interner Ausgliederungsbeauftrager ist Herr Daniel Kérner.

Die Funktion des Datenschutzbeauftragten wurde auf Herrn Tom Futselaar (Hessisch Oldendorf) Gber-
tragen und insoweit extern vergeben. Zum 20.01.2023 wurde diese Funktion auf die Fa. Keyed GmbH,
Herrn Nils Mollers tibertragen. Als interner Ausgliederungsbeauftragter wurde Herr UIf MAdder benannt.

Die Funktion des Informationssicherheitsbeauftragten wird weiterhin von Herrn Patrik Andreas
(ACM Consultants GmbH, Warendorf) wahrgenommen. Ausgliederungsbeauftragte ist Frau Lena Heine.

Die ITdes VVDE ist an das externe Rechenzentrum DOKOM 21 in Dortmund ausgelagert. Ausgliederungs-
beauftragte ist Frau Lena Heine.

Zur Gewahrleistung der VAIT-Anforderungen und deren Umsetzung besteht eine umfassende
IT-Governance. Sie besteht aus sich erganzenden Komponenten, wie IT-Strategie, IT-Sicherheitsleit-
linie, IT-Sicherheitsrichtlinie fir den Umgang mit der IT durch Anwender sowie einem Benutzer-
berechtigungsmanagement / Rollenkonzept. Weiterhin ist zu erwdhnen, dass in Zusammenarbeit mit
einer Wirtschaftspriifungsgesellschaft und dem Informationssicherheitsbeauftragten im Geschaftsjahr
2022 ein VAIT-Projekt gestartet wurde, um den aufsichtsrechtlich geforderten Regeln gerecht zu wer-
den. Das Projekt soll im Geschaftsjahr 2023 abgeschlossen werden.

Vergiitungspolitik

Der VVDE legt, aus Griinden der Fluktuationsvermeidung und Personalgewinnung, Wert auf eine leis-
tungsgerechte und attraktive Vergilitung, die auch die Mitarbeiterebene umschlieRt. Auf variable oder
erfolgsabhangige Vergiitungsbestandteile wird zur Vermeidung GbermaRiger Risikobereitschaft jedoch
auf allen Hierarchiestufen und in allen Gesellschaftsorganen bewusst verzichtet.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fiir ihre Tatigkeit im VVDE — auBer Sitzungsgeldern und
Reisekosten — keine Vergitungen. Die Vergiitung des hauptamtlichen Vorstandsmitglieds beruht auf
einem Einzelarbeitsvertrag, in dem keinerlei Bonuszahlungen, Pramien, variablen oder erfolgsabhangi-
gen Verglitungsbestandteile oder Pensionszusagen vorgesehen sind. Durch das Fehlen von erfolgsab-
hangigen Verglitungsbestandteilen wird eine GbermaRige Risikobereitschaft vermieden.
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Vergitungssteigerungen erfolgen in Anlehnung an beamtenrechtliche Bestimmungen. Die neben dem
hauptamtlichen Vorstandsmitglied tatigen drei weiteren Vorstandsmitglieder erhalten seit September
2020 eine monatliche Grundvergitung. Hier erfolgt die Vergiitung basierend auf einem Anstellungs-
vertrag, in dem ebenfalls keinerlei Bonuszahlungen, Pramien, variablen oder erfolgsabhangigen
Vergitungsbestandteile oder Pensionszusagen vorgesehen sind. Mit aktiven Organmitgliedern bzw.
Inhabern von Schlisselfunktionen bestehen weder Vereinbarungen Uber Zusatzrenten noch (iber
Vorruhestandsregelungen. Es wurden keine wesentlichen Transaktionen zwischen Mitgliedern des
VVDE und Mitgliedern des Vorstands oder Aufsichtsrats vorgenommen.

Mit aktiven Organmitgliedern bzw. Inhabern von Schlisselfunktionen bestehen weder Vereinbarungen
Uber Zusatzrenten- noch Uber Vorruhestandsregelungen. Es wurden keine wesentlichen Transaktionen
zwischen Mitgliedern des VVDE und Mitgliedern des Vorstands oder Aufsichtsrats vorgenommen.

Fir alle unbefristet beschaftigten Mitarbeiter besteht eine Altersversorgung bei der ,Pensionskasse
Deutscher Eisenbahnen und StraRenbahnen VVaG, Kéln“.

Beurteilung der Angemessenheit des Governance-Systems

Mindestens einmal jahrlich sowie anlassbezogen, bspw. im Fall von Verdnderung regulatorischer
Anforderungen oder bei wesentlichen Veranderungen im Risikoprofil des VVDE, beurteilt der Gesamt-
vorstand die Angemessenheit des Governance-Systems des VVDE. Unter Einbezug von Informationen
der Schliisselfunktionen, der Fachbereiche und aus der Schadendatenbank erfolgt diese Beurteilung
insbesondere vor dem Hintergrund der verfolgten Strategien sowie unter Einbezug der GréRe und
Komplexitat sowie des Risikoprofils des VVDE.

Im Rahmen dieser Prifung fur das Geschaftsjahr 2022 hat der Gesamtvorstand die Angemessenheit
des Governance-Systems erneut bestatigt. Wesentliche Hintergriinde fir die positive Beurteilung
waren insbesondere

¢ die definierten und regelmaRig auf Aktualitdt und Angemessenheit gepriiften Leitlinien zum
Governance-System, aus denen konkrete Vorgehensweisen und Methoden ebenso hervorge-
hen wie die jeweiligen Zustandigkeiten und Verantwortlichkeiten

e das Organisationshandbuch, das sich iber den gesamten VVDE erstreckt und neben den
wesentlichen Inhalten der Leitlinien sowohl die Strategien als auch Gber Solvency Il hinaus-
gehende Unternehmensbereiche abdeckt, wie bspw. Informationen zu den Prozessen im
Zusammenhang mit der Rechnungslegung, Steuern oder auch den Versicherungsprodukten des
VVDE und dessen Vertrieb

e die umfangreichen Prozessbeschreibungen im Bereich Finanzen, in denen auch Kontroll-
aktivitaten, wie bspw. Vier-Augen-Prinzipien und Plausibilitatspriifungen, festgelegt wurden

¢ die geringe Anzahl an Eintragungen in der Schadendatenbank, aus der die Stabilitat und Soli-
ditat der internen Prozesse hervorgeht
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¢ die Erkenntnisse der Schlisselfunktionen, und
¢ die Ergebnisse und Hinweise der externen Wirtschaftsprifer.

Vor diesem Hintergrund beurteilt der Gesamtvorstand das Governance-System zur Umsetzung des
Geschaftsmodells und der Strategien sowie zur Steuerung des VVDE als konsistent und angemessen.

Zur weiteren Starkung des Governance-Systems wurde im Oktober 2022 ein Projekt zur Weiterent-
wicklung und Starkung der VAIT begonnen. Ein Folgeprojekt wird voraussichtlich ab April 2023 starten.

B.2. ANFORDERUNGEN AN DIE FACHLICHE QUALIFIKATION
UND PERSONLICHE ZUVERLASSIGKEIT

Der VVDE stellt durch etablierte Prozesse sicher, dass alle Aufsichtsrate, Vorstande, Schlisselfunktions-
inhaber sowie Mitarbeiter, tiber die fir ihre jeweilige Position erforderlichen fachlichen Qualifikationen
und Giber angemessene Erfahrung verfiigen. Dies beinhaltet, dass auch nach Besetzung bzw. Einstellung
ggf. erforderlicher Weiterbildungsbedarf identifiziert und in zielgerichtete SchulungsmaRnahmen
Uberfihrt wird.

Zum Vorstandsmitglied darf entsprechend dem Versicherungsaufsichtsgesetz und den aufsichtsbe-
hordlichen Anordnungen nur bestellt werden, wer zuverlassig sowie fachlich gentigend vorgebildet
ist und die flr den Betrieb eines Versicherungsvereins auf Gegenseitigkeit sonst noch erforderlichen
Eigenschaften und Erfahrungen besitzt.

Mit Ausnahme hauptamtlicher Vorstandsmitglieder kénnen gemaR Satzung des VVDE nur gesetzliche
Vertreter oder leitende Angestellte von Mitgliedsunternehmen oder Betriebsfiihrungsgesellschaften
Mitglied des Vorstands sein. Gemall Satzungsanderung per 01.01.2023 wurde diese Vorschrift
aufgehoben.

Um die fachliche Qualifikation von Vorstandsmitgliedern sowie Mitgliedern der Aufsichtsorgane
des VVDE sicherzustellen, ordnet der VVDE sowohl bei jeder Neubestellung als auch auf jahrlicher
Basis fir jedes Mitglied die Durchfiihrung einer fachlichen Selbsteinschdtzung an. Auf Basis dieser
Selbsteinschatzung erstellt ein Ausschuss einen Entwicklungsplan.

Bei der Besetzung der Schliisselaufgaben sieht der VVDE vor, dass die Stelleninhaber — sowie bei
Ausgliederungen auch die interne verantwortliche Person — die in Stellenbeschreibungen definier-
ten Anforderungen erfiillen, die darstellen, welche fachlichen Qualifikationen fiir Schlisselaufgaben
erforderlich sind. Neben stellenspezifische Anforderungen, bspw. an die Unabhingigen Risiko-
controllingfunktion oder die Compliance-Funktion, beurteilt der VVDE auch Angemessenheit der
Probleml6sungskompetenz, der analytischen Fahigkeiten und der Kommunikationsfahigkeit des jewei-
ligen Stelleninhabers. Bei der Beurteilung der fachlichen Qualifikation der Vorstandsmitglieder erfor-
dert der VVDE neben Kompetenzen in Versicherungs- und Finanzmérkte sowie Governance-Systemen,
u.a. auch ein Verstandnis des Verkehrsmarktes sowie der sich stetig wandelnden internen und exter-
nen Anforderungen an den VVDE.
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Zuséatzlich wird sowohl bei der Neubesetzung des Vorstands sowie des Aufsichtsrats als auch im
Rahmen der regelméRigen Uberpriifungen beurteilt, ob der Vorstand bzw. Aufsichtsrat in seiner
Gesamtzusammensetzung in allen erforderlichen Themengebiete angemessen Expertise abbildet.

Der VVDE sieht eine jahrliche Evaluierung der fachlichen Qualifikation und persénlichen Zuverlassig-
keit der Schlisselfunktionen zur Sicherstellung der angemessenen Besetzung vor. Diese bein-
haltet eine Uberpriifung der Stellenbeschreibungen auf Aktualitit und Vollstindigkeit sowie ein
Beurteilungsgesprach mit den Funktionsinhabern durch den entsprechenden Vorgesetzten und ggf.
die anschlieende Ableitung von Weiterbildungs- bzw. Schulungsbedarf. Zudem stellt der VVDE durch
regelmaRige Schulungen, Trainings und Workshops sicher, dass alle Mitarbeiter jederzeit ausreichend
fachlich qualifiziert sind.

Der VVDE wendet bei der Beurteilung der personlichen Zuverlassigkeit den Proportionalitdatsgrundsatz
nicht an, da das Ansehen und die Integritdt der Person stets dasselbe angemessene Niveau haben
sollen. Der VVDE unterstellt Zuverlassigkeit, wenn keine Tatsachen bekannt oder erkennbar sind, die
Unzuverldssigkeit begriinden. Kriterien fiir mangelnde Zuverlassigkeit konnen beispielsweise Verstolie
gegen Ordnungsvorschriften, Straftaten im Vermogensbereich und im Steuerbereich oder schwere
Kriminalitat und Geldwasche sein. Darliber hinaus beurteilt der VVDE die Eigenschaften Redlichkeit
und finanzielle Soliditat der betreffenden Person. In diese Beurteilung flieRen der Charakter der betref-
fenden Person, das personliche Verhalten sowie das Geschaftsgebaren, sowie strafrechtliche, finanzi-
elle und aufsichtsrechtliche Aspekte ein.

B.3. RISIKOMANAGEMENTSYSTEM EINSCHLIESSLICH DER
UNTERNEHMENSEIGENEN RISIKO- UND SOLVABILITATSBEURTEILUNG

Der VVDE verfiigt Uber ein geeignetes Risikomanagementsystem. Mit dem Risikomanagementsystem
sollgewahrleistet werden, dass die Finanz- und Ertragskraft des VVDE nachhaltig gesichert und auch kon-
tinuierlich weiter gestarkt wird. Oberste Entscheidungs- und Steuerungsinstanz ist der VVDE-Vorstand.
Die friihzeitige Erkennung und Steuerung der mit der Geschéftstatigkeit einhergehenden Risiken ist
ein zentraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung beim VVDE. Das Risikomanagementsystem des
VVDE ist in die Organisationsstruktur und die Entscheidungsprozesse der Geschéftsleitung integriert.
Innerhalb der Risikomanagementleitlinie definiert der VVDE den Umgang mit Risiken, so dass diese
durch einen integrativen Risikomanagementprozess kontinuierlich ermittelt, gemessen Gberwacht wer-
den und eine regelmaRige sowie fallbezogene Kommunikation erfolgt. Der Risikomanagementprozess
ist fiir alle Risiken einheitlich definiert und dokumentiert.

Der VVDE hat eine Monats- und Quartalsberichterstattung etabliert. Der Vorstandsvorsitzende wird
monatlich Gber die Entwicklung von Unfallstlickzahlen, GroRschaden, Schadenaufwand und Gesamt-
ausgaben informiert. Im Laufe des vergangenen Jahres sind Auswertungen zu den Pramienmitgliedern,
Bonitaten der Mitglieder, Verteilung der Kapitalanlagen auf Anlageklassen und deren Falligkeiten
hinzugekommen. Die dementsprechend quartalsweisen aggregierten Informationen erhalten
alle Mitglieder von Vorstand und Aufsichtsrat nach Ablauf eines jeden Quartals. Um ein tieferes
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gemeinsames Verstandnis fir die Risikosituation des VVDE zu gewinnen, wurde durch die an MSK aus-
gelagerte uRCF-Funktion eine sogenannte ,Risikokomiteesitzung“ etabliert. In dieser werden je Quartal
die Effekte auf die Entwicklung der SCR-Bedeckung plausibilisiert und Sondereffekte besprochen.
Zusatzlich wird in Sitzungen der VVDE-Gremien (ber die Risikolage in Form eines , Berichts zur Lage”
informiert. Bei GroRschaden erfolgen ad-hoc-Mitteilungen an sdmtliche Mitglieder des Vorstands und
des Aufsichtsrats.

ImRahmeneinerstrukturiertenRisikoinventurundeinersolidenundvorsichtigen Unternehmensfiihrung
werden durch den Vorstand jahrlich, gegebenenfalls auch anlassbezogen, die klassifizierten Risikoarten
und das Governance-System des VVDE (iberprift.

Die Durchfiihrung eines ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) erfolgt dem Risikoprofil entspre-
chend. Als Basis fiir die Beurteilung des Gesamtsolvabilitatsbedarfs wird die Standardformel verwen-
det und auf das Geschaftsmodell des VVDE angepasst. Vor allem das nach Standardformel groRte Risiko
des VVDE, das Ausfallrisiko, wird hier anders bewertet, indem ein von der Standardformel abweichen-
der und anhand des Risikoprofils des VVDE abgeleiteter Ausfallfaktor verwendet wird.

Da sich der Gesamtbetrag der Forderungen gegeniber Versicherungsnehmern auf eine Vielzahl von
Mitgliedern verteilt, ist bei Ausfall eines Mitglieds nicht der gesamte Forderungsbetrag betroffen.
Zudem haften nach § 11 des Umlagenbedingungswerks (Anlage 1 zur Satzung) bei einem Ausfall eines
Mitglieds die verbleibenden Mitglieder fiir dessen ausstehende Forderungen. Hierbei ist zu beriicksich-
tigen, dass eine gewisse Unabhangigkeit zwischen den Mitgliedern zu unterstellen ist.

Fir die Berechnung einer bedingten Ausfallwahrscheinlichkeit werden zwei Aspekte beriicksichtigt.
Zum einen ist dies die Mitgliederstruktur des VVDE. Je hoher der Anteil der 6ffentlichen Unternehmen,
desto geringer ist die Ausfallwahrscheinlichkeit. Zum anderen wird die Absicherung nach § 11 des
Umlagenbedingungswerks (Anlage 1 zur Satzung) im Modell konservativ (iber den méglichen Ausfall
eines weiteren Mitglieds abgebildet werden.

Der Vorstand des VVDE ist aktiv in die Durchfiihrung des ORSA involviert und tiberwacht diesen. Der
ORSA-Prozess beinhaltet alle Hauptrisiken, denen der VVDE bei der Ausiibung seiner Geschaftstatigkeit
gegenlibersteht. Die Ergebnisse des ORSA erhalten unmittelbar Eingang in die Geschaftsstrategie des
VVDE.ZudemsiehtderVVDEeineVerzahnungvon ORSA-Prozessund Unternehmensplanung mitentspre-
chenden Riickkopplungen vor. Dementsprechend beriicksichtigt der ORSA die Unternehmensplanung
des VVDE und die Ergebnisse des ORSA finden Eingang in die Unternehmensplanung. Zudem wirken
sich die Ergebnisse des ORSA unmittelbar auf die Kapitalanlage- und Risikostrategie des VVDE aus.

Hauptverantwortlicher fiir die Durchfiihrung des ORSA-Prozesses beim VVDE ist der Inhaber der
Schlisselfunktion URCF.

Nach Durchfiihrung des ORSA informiert der Vorstand den Aufsichtsrat Gber die getroffenen Annahmen
und Ergebnisse des ORSA sowie Uber die hieraus abgeleiteten MalRnahmen.

Der regelmaRige ORSA wird mindestens einmal jahrlich durchgefiihrt und bertlicksichtigt grund-
satzlich die vorhandene Datenbasis zum 30.06. des Geschaftsjahres. Unter Berlicksichtigung des
Proportionalitatsprinzips und der etablierten und funktionsfdhigen risikomindernden MalRnahmen
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wird ein jahrlicher ORSA durchgefihrt und als ausreichend erachtet. Darliber hinaus fihrt der VVDE
anlassbezogen bei wesentlichen Veranderungen des Risikoprofils - dies ist der Fall, wenn sich Art,
Umfang oder die Bewertung der Risiken des VVDE und/oder die Eigenmittel wesentlich verdndern —
sowie bei relevanten rechtlichen Veranderungen einen ad-hoc ORSA durch.

Bei der im ORSA 2021 vorgenommenen vorausschauenden Betrachtung bis zum Jahr 2025 wurde
die Geschéftsplanung verbunden mit dem von der BaFin genehmigten Szenario VVDE 8.000/2 als
Planszenario verwendet. Es zeigt sich ein deutlicher Anstieg der SCR-Bedeckung bis zum 31.12.2026
auf 226 %. Verantwortlich hierfir ist der sukzessive Eintausch der Bilanzposition Forderungen gegen
Versicherungsnehmer in Kapitalanlagen sicherer Anlageklassen.

Zudem wurden im Geschaftsjahr 2022 Stresstests durchgefiihrt, um die Anfalligkeit des VVDE beziig-

lich bestimmter Risiken quantifizieren zu kénnen.

Bei den ORSA-Szenarien wurden unterschiedliche Risiken abgebildet. Ein Kapitalmarktszenario, ein
Riickversicherungsszenario, ein Zinsszenario, ein Inflationsszenario sowie die Entwicklung neuer
Risiken im Zusammenhang mit dem Thema Nachhaltigkeit und die Kombination aus Zinsstress und
Kapitalmarktszenario wurden betrachtet.

Das Inflationszenario zeigt die starkste Auswirkung auf die SCR-Bedeckung im Planungszeitraum bis
2026. In diesem Szenario werden aufgrund der aktuellen Marktsituation die Auswirkungen einer stei-
genden Inflation untersucht. Ein Anstieg der Inflation fiihrt insgesamt zu einer Verteuerung bisheriger
und zukiinftiger Schaden. Dies hat eine Erhohung der Best Estimate (BE) Schadenriickstellung zur Folge.
Eine hohe Inflation fihrt im Allgemeinen zu einer Leitzinserhéhung zur Einddmmung der Inflationen.
Ein sich hieraus resultierender Anstieg des Zinsniveaus flhrt wiederum zu einer Verringerung von
Marktwerten zinssensitiver Vermodgenswerte. Die Auswirkungen gestiegener Zinsen wurden bereits
im Zinsstress untersucht, daher werden bei diesem Szenario die Auswirkungen der Inflation auf
das Risikokapital des VVDE isoliert betrachtet. Aufgrund der Wechselwirkungen zwischen Zins und
Inflation werden die Auswirkungen dieser beiden Effekte auf das Risikokapital des VVDE in einem

Kombinationsszenario separat analysiert.

Die Bedeckung des MCR ist sowohl bei der unternehmensindividuellen Bewertung, der vorrausschau-
enden Betrachtung und in den ORSA-Szenarien jederzeit gewahrleistet.

Die im Jahr 2018 beschlossene Auslagerung der IT-Infrastruktur des VVDE in das externe Rechen-
zentrum DOKOM 21 in Dortmund und die durch COVID-19 notwendig gewordene Einrichtung der
Heimarbeitsplatze, haben sich weiterhin als vorteilhaft erwiesen. Die Heimarbeitsplatze werden von
den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des VVDE bedarfsweise genutzt, jedoch iberwiegt die Prasenz
am Unternehmensarbeitsplatz. Zusatzlich wurde eine Notfall-Hotline fiir Mitgliedsunternehmen ein-
gerichtet, um eine optimale Erreichbarkeit zu gewahrleisten. Die im Rahmen des Business Continuity
Management definierten Notfallplane wurden somit konsequent befolgt und haben sich als wirksam
erwiesen.
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B.4. INTERNES KONTROLLSYSTEM

Der VVDE verfligt tiber ein prozessintegriertes und praxisbewahrtes internes Kontrollsystem. Dieses
entspricht den Anforderungen des Unternehmens sowohl hinsichtlich seiner unternehmenseigenen
Risikosituation als auch hinsichtlich seiner GroBe und seiner Kultur.

Das IKS hat ein moglichst hohes Mal§ an Sicherheit und Risikominimierung zum Ziel erreicht. Als
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit wird in Relation zur UnternehmensgréRe ein tragbares
Risikoniveau angestrebt.

Das IKS ist ein wesentlicher Baustein, zur Erhaltung der Effizienz und Wirtschaftlichkeit, zur Sicherung
und zum Schutz unseres Vermogens, zum Bewahren der Zuverlassigkeit und Qualitat der betrieblichen
Informationen, zur verlasslichen Finanzberichterstattung sowie zur Einhaltung der gesetzlichen
Vorgaben

Die Uberwachung der Einhaltung aller Anforderungen des internen Kontrollsystems (IKS) ist wesent-
liche Aufgabe der Compliance-Funktion (CF), welche fester Bestandteil des IKS des VVDE ist und damit
zugleich des Governance-Systems des VVDE. Der CF-Funktionstrager dient als Ansprechpartner fiir den
VVDE-Vorstand sowie fiir die VVDE-Funktionstrager der anderen VVDE-Schlisselfunktionen und fir
die diesbeziiglichen VVDE-Ausgliederungsbeauftragten.

Die Auslibung der CF erfolgt auf Basis eines vom CF-Funktionstrager zu erstellenden Compliance-Plans,
in welchem neben den Compliance-Risiken auch alle relevanten Geschaftsbereiche zu beriicksichtigen
sind. Die Auswahl der einzelnen Aktivitdten durch den CF-Funktionstrager erfolgt risikoorientiert.

Dementsprechend wurden im Geschaftsjahr 2022 zum einen die weitere Entwicklung der im
Geschaftsjahr 2021 gepriften und im Compliance-Bericht fiir das Geschaftsjahr 2021 beschriebenen
Compliance-Risiken iberwacht und zum anderen die im Compliance-Plan fiir das Geschaftsjahr 2022
vorgesehenen Prifungsfelder gepruft.

Die Compliance-Risikoanalyse des Geschaftsjahres 2022 stellte fest, dass der VVDE in Bezug auf die
Prifungsfelder den gesetzlichen Anforderungen gerecht wird. Zudem konnten im Geschaftsjahr 2022
keine Compliance-Vorfille identifiziert werden, die die Ergreifung von MaRBnahmen erforderlich
gemacht hatten, um das Eintreten der definierten Compliance-Risiken zu verhindern.

Der Vorstand des VVDE hat im Geschaftsjahr nach Einschatzung der Compliance-Funktion auf alle
potenziellen Compliance-Vorféalle angemessen und vorschriftsmaRig reagiert. Es wurden jeweils die
erforderlichen MaRBnahmen ergriffen, um auch nur fir moéglich gehaltenen RechtsverstéRen ent-
gegenzuwirken.
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B.5. FUNKTION DER INTERNEN REVISION

Die Schlisselfunktion ,interne Revision” (IR) wurde flir das Geschéaftsjahr 2022 ausgegliedert an

ADKL AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Breite StraBe 29-31
40213 Diisseldorf

Die BaFinist liber die Ausgliederung entsprechend informiert und hat dieser zugestimmt. Da ADKL keine
weiteren Funktionen beim VVDE wahrnimmt, sind Interessenkonflikte auszuschlieRen. Verantwortliche
Person beim Dienstleister ist Herr WP/StB Wolfram Wagner. Verantwortliche Person beim VVDE ist
Herr Ass. jur. Michael Lemnitzer.

Die Interne Revision des VVDE unterliegt keinen Einflissen des Vorstands oder des Aufsichtsrates, die
ihre Unabhangigkeit oder Unparteilichkeit bei der Erledigung ihrer Aufgaben beeintrachtigen. Durch
die Ausgliederung wird ebenfalls sichergestellt, dass eine Unabhangigkeit zwischen IR und allen ande-
ren Unternehmensbereichen gewahrleistet ist.

Zu den Aufgaben der IR gehort, die selbstdandige, (prozess-) unabhangige objektive und risikoorien-
tierte Uberpriifung aller Geschiftsbereiche, unternehmensspezifischer Ablidufe sowie Verfahren und
Systeme zum Schutz der Vermogenswerte des Unternehmens einschlieBlich ausgegliederter Bereiche
und Prozesse. Ferner gehort zu den Aufgaben der Internen Revision die

¢ Erstellung und Umsetzung eines risikoorientierten Revisionsplans, in dem die in den
kommenden Jahren durchzufiihrenden Revisionsarbeiten unter Beriicksichtigung samtlicher
Tatigkeiten und des gesamten Governance-Systems enthalten sind.

¢ jahrliche Prifung und Fortschreibung des Revisionsplans.
e Uberpriifung der betrieblichen Leitlinien und Vorschriften.

e Uberwachung und Dokumentation der fristgerechten Beseitigung der bei der Priifung
festgestellten Mangel.

Der risikoorientierte Revisionsplan beriicksichtigt Prifungsfeststellungen und -Hinweise des Wirt-
schaftspriifers und friherer Priifungen.

Die IR erstellt Gber jede Priifung nach Abschluss der Prifungshandlungen zeitnah einen schriftlichen
Bericht. Der Revisionsbericht enthalt dabei:

e Eine Darstellung des Priifungsgegenstandes und der Priifungsfeststellungen, ggf. einschlieBlich
der vorgesehenen MalRnahmen

¢ Eine Beurteilung der Prifungsergebnisse anhand definierter einheitlicher Kriterien
e Umsetzungstermine und Verantwortlichkeiten

e Einen Hinweis auf die Besprechung der Priifungsergebnisse einschlieBlich einer Aussage, ob
hinsichtlich der zu Erledigung der Feststellung zu ergreifenden MaRnahmen Einigkeit zwischen
gepriftem Fachbereich und der IR besteht.
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Die IR stellt in ihren Berichten wesentliche/schwerwiegende Méangel sowie Gefahren und Risiken her-
aus und berichtet ihre Priifungsergebnisse und Empfehlungen direkt an den Vorstand. Der Bericht
der internen Revision flir das Geschaftsjahr 2022 fihrte zu keinerlei Feststellung in der Aufbau- und
Funktionsprifung.

B.6. VERSICHERUNGSMATHEMATISCHE FUNKTION

Die VMF koordiniert die Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen und gibt eine
Stellungnahme zur allgemeinen Zeichnungs- und Annahmepolitik und zur Angemessenheit der Riick-
versicherungsvereinbarungen ab.

Insbesondere sind dies:

¢ Koordination und Validierung der Bewertung der versicherungstechnischen Riickstellungen
nach Solvency Il, sowie Entwicklung von Methoden, Verfahren und Prozessen zur

¢ versicherungsmathematischen Bewertung, sowie Sicherstellung der Datenqualitat;

¢ Unterrichtung und Beratung der Geschaftsleitung zur Reservesituation, Zeichnungs- und
Annahmepolitik, sowie Riickversicherungspolitik, Entwicklung von Empfehlungen zur

e Optimierung der Richtlinien und Verfahren, enge Zusammenarbeit mit der
Risikomanagement-Funktion;

e Steuerung des Prozesses zur Ermittlung der versicherungstechnischen Rickstellungen,

¢ Sicherstellung der Einhaltung der Riickstellungsbewertung unter Solvency Il und ggf.
Anpassung von Abweichungen, Bewertung der Datenqualitat;

¢ Unterstitzung und Mitarbeit bei der Durchfiihrung des ORSA sowie der Erstellung der
Berichte dazu;

¢ Unterstitzung der Risikomanagementfunktion im Hinblick auf versicherungsmathematische
Fragestellungen, Mitwirkung bei der Implementierung eines Risikomanagementsystems inkl.
informationstechnischer Systeme, Berichterstattung an das Management;

e Kommunikation und Information zu Tatigkeiten und Ergebnissen: Angemessenheit
der versicherungstechnischen Riickstellung, sowie Annahme-, Zeichnungs- und
Rickversicherungspolitik.

Die VMF tragt zur wirksamen Umsetzung des Risikomanagementsystems und insbesondere zur Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung des VVDE bei.

Die VMF des VVDE ist an Meyerthole Siems Kohlruss, eine Gesellschaft fiir aktuarielle Beratung, ausge-
gliedert. Als zustandige Person fungiert Herr Dr. Andreas Meyerthole. Ausgliederungsbeaufter des war
bis zum 31.03.2022 Herr Siegfried Herkenrath. Ab dem 01.04.2022 hat Herrn Herr Daniel Kérner (Leiter
Finanzen/Rechnungswesen) diese Aufgabe Gbergenommen.
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Die VMF erhélt vom VVDE alle notwendigen Informationen, die fir die Ausiibung ihrer Tatigkeit rel-
evant sind. Objektivitdat und Unabhangigkeit der VMF sind durch die Ausgliederung nicht beeintrachtigt.

B.7. OUTSOURCING

Die Entscheidung liber das Outsourcing operativer Funktionen oder Tatigkeiten trifft der VVDE abhan-
gig von Wirtschaftlichkeit und Verfligbarkeit fachlicher Expertise beim VVDE. Bei der Auswahl des
Dienstleisters achtet der VVDE auf ausgewahlte Kriterien z.B. die Reputation am Markt sowie eine
angemessene Bonitdt und entsprechende fachliche Expertise, Erfahrungen und Referenzen. Vor der
Entscheidung fir Ausgliederungen sieht der VVDE zudem die Durchfiihrung einer Risikoanalyse vor, die
eine Risikobewertung, eine Due Diligence sowie eine Wichtigkeitsanalyse umfasst.

Der VVDE hat die Schlisselfunktionen ,Versicherungsmathematische Funktion®, ,,Unabhangige Risiko-
controlling Funktion” und ,Interne Revision” auf zwei Dienstleister ausgegliedert, welche beide ihren
Sitz in Deutschland haben. Die Schliisselfunktionen VMF und URCF wurden auf den gleichen Dienst-
leister Gibertragen. Aufgrund einer personellen Trennung der Funktionen werden potenzielle Inte-
ressenkonflikte vermieden.

AulRerdem wurde die Funktion des Datenschutzbeauftragten an Herr Tom Futselaar (Hessisch Olden-
dorf) extern vergeben, welche ab dem 20.01.2023 von der Fa. Keyed GmbH (Herrn Nils Mollers)
Ubernommen wird. Die Funktion des verantwortlichen Aktuars ist an Herrn Dr. Andreas Meyerthole
(Meyerthole Siems Kohlruss Gesellschaft fiir aktuarielle Beratung mbH, K6In) ausgegliedert worden. Die
Funktion des Informationssicherheitsbeauftragten wurde ebenfalls extern vergeben. Funktionsinhaber
ist Herr Patrik Andreas (ACM Consultants GmbH, Warendorf). Interne Ausgliederungsbeauftragte sind
Frau Lena Heine (Informationssicherheitsbeauftragter), Herr Ulf Médder (Datenschutz), sowie Herr
Daniel Kérner (Verantwortlicher Aktuar).

Die IT des VVDE ist in ein externes Rechenzentrum ausgelagert. Uber Notfallpline und Sicherheits-
vorschriften wird sichergestellt, dass die Erreichung der IT-Schutzziele (Integritdt, Authentizitat, Ver-
traulichkeit und Verflgbarkeit) im externen Rechenzentrum gewahrleistet wird. Um die Erreichung
dieser Schutzziele intern zu gewahrleisten, verfiigt der VVDE Uber eine konsequent ineinandergreifende
IT-Governance, bestehend aus einer IT-Strategie, einer IT-Sicherheitsleitlinie, IT-Sicherheitsrichtlinien
fur den Umgang mit IT durch Anwender sowie ein Benutzerberechtigungsmanagement / Rollenkonzept.

B.8. SONSTIGE ANGABEN

Das Governance-System des VVDE wird umfassend und sukzessive weiterentwickelt, um die Ange-
messenheit des Governance-Systems vor dem Hintergrund der aufsichtsrechtlichen Anforderungen,
des Geschaftsmodells sowie des daraus einhergehenden Risikoprofils des VVDE sicherzustellen.

Durch die Zusammensetzung der Geschéaftsleitung des VVDE ist sichergestellt, dass die Verbands-
mitglieder/Versicherungsnehmer stets tber die Risikolage informiert und in alle Unternehmensent-
scheidungen eingebunden sind. Der Vorstand und der Aufsichtsrat bilden den Kern des Governance-
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Systems. Darlber hinaus wurden die vier Schliisselfunktionen eingerichtet, erganzt um die externen
Datenschutz- und Informationssicherheitsbeauftragten wobei insbesondere auf deren Unabhangigkeit
geachtet wurde.

C RISIKOPROFIL

Die fir den VVDE wesentlich eingestuften Risikokategorien werden im Folgenden im Detail beschrieben.
Das aktuelle Risikoprofil, gemessen an dem Standardmodell, umfasst die folgenden Risikokategorien:

Versicherungstechnisches Risiko
Marktrisiko

Kreditrisiko

Operationelles Risiko

Eal e

Hierbei verteilen sich die Risiken des VVDE gemal der Solvenzkapitalanforderungen wie folgt:

Verteilung der Risiken in %
5% 6% m Vt. Risiko Leben

Vt. Risiko
Schadenversicherung

® Marktrisiko

B Gegenparteiausfallrisiko
53%

® Operationelles Risiko

In dieser Grafik sind Diversifikationseffekte zwischen den einzelnen Risikokategorien nicht beriick-
sichtigt.

Fir das Liquiditatsrisiko (siehe Kapitel C.4.) und die Sonstigen wesentlichen Risiken (siehe Kapitel C.6.)
wird im Rahmen der Solvenzkapitalanforderung kein Risikokapital ermittelt. Basierend auf seinem
Geschaftsmodell und seiner Geschéaftstatigkeit, stuft der VVDE jedoch auch diese Risiken als wesent-
lich ein und hat entsprechende Risikomanagementmallinahmen definiert.

Im Folgenden werden die Risikokategorien bewertet sowie etwaige Konzentrationsrisiken dargestellt.
Hierbei werden unter anderem die Ergebnisse des Standardmodells herangezogen, um quantitative
Aussagen zu treffen.
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C.1. VERSICHERUNGSTECHNISCHES RISIKO

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet das Risiko, dass die Summe der Versicherungsleistungen,
d.h. der tatsachliche Aufwand fur Schaden, die Gesamtsumme der Pramien und des im Unternehmen
vorhandenen Kapitals Ubersteigt (versicherungstechnisches Kapital). Die Entstehung des versiche-
rungstechnischen Risikos lasst sich auf die Teilrisiken Irrtums- und Zufallsrisiko zurtickfiihren.

Das Altgeschiaft des VVDE wird temporar noch im Umlageverfahren abgewickelt. Neugeschaft — auf
Pramienbasis - wird erstmals im Geschaftsjahr 2019 und zunachst in der Bahnversicherungssparte
gezeichnet.

Aktuell begegnet der VVDE dem versicherungstechnischen Risiko durch den Abschluss geeigne-
ter Rickversicherungsvertrage und sein Rickversicherungskonzept, welches von flinf finanzstar-
ken Rickversicherungsunternehmen getragen wird. Aufgrund des im Jahr 2022 sehr angespannten
Rickversicherungsmarktes wurde das Riickversicherungsprogramm um einen zusatzlichen sechsten
Riickversicherer erganzt und das Rickversicherungsprogramm zum Erneuerungszeitpunkt 01.01.2023
geringfligig angepasst.

Die Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderungen fiir das versicherungstechnische Risiko ohne
Diversifikationseffekte stellt sich per 31.12.2022 wie folgt dar (in T€):

Verteilung der vt. Risiken Leben Verteilung der vt. Risiken Schaden in
in TE TE
98,09 120,49

® Langlebigkeitsrisiko ® Primi d
rémien- un

2.663,48 Reserverisiko

Kostenrisiko
Katastrophenrisiko

= Revisionsrisiko 4.519,68

516,35

C.2. MARKTRISIKO

Das Marktrisiko beschreibt das Risiko von Verlusten oder negativen Einflissen aus Kapitalmarkt-
entwicklungen auf die Finanzstarke des VVDE. Das Marktrisiko begrenzt der VVDE durch eine konser-
vative Anlagepolitik (Anlagesicherheit hat danach Prioritdt) und eine entsprechende Kapitalan-
lagerichtlinie, die den Rahmen fiir Kapitalanlagen vorgibt. Zudem hat der VVDE im Rahmen des
Kapitalanlage-Risikomanagements Vorgehensweisen zur Identifikation, Analyse, Bewertung sowie
zum Umgang und der Berichterstattung von Kapitalanlagerisiken definiert. Das Kapitalanlagevolumen
des VVDE ist in 2022 weiter angestiegen. Ursachlich sind im Wesentlichen die Einzahlungen von
Forderungen, die der VVDE gegen aktive Mitglieder hat und die sukzessive im Rahmen des mit der
BaFin abgestimmten Konzepts abgebaut werden.
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Aufgrund der Kapitalanlagenrichtlinie und Kapitalanlagenstrategie, welche den Fokus auf Anlagen-
sicherheit legen, die somit Prioritdt vor einer Anlagenrendite hat, erfolgen die Kapitalanlagen im
Wesentlichen in Staatsanleihen, Landesschatzanweisungen, Unternehmensanleihen und Bankanleihen
im Européischen Wirtschaftsraum (EU und EFTA) und der Schweiz. Wahrungsrisiken werden nur im
geringen Male eingegangen und beschranken sich derzeit auf wenige, ausgewahlte Anlagen in norwe-
gischer Krone. Der Schwerpunkt bleibt weiterhin bei Kapitalanlagen, die in Euro dotieren.

Nur in einem ganz geringen Umfang wurde in 2022 in einem ETF-Fonds investiert. Der ETF-Fonds bildet
die Performance des MDAX® nach und umfasst 50 mittelgroRe deutsche Aktiengesellschaften sowie
auslandische Unternehmen mit juristischem Hauptsitz in der EU oder EFTA bzw. operativem Hauptsitz
in Deutschland, die beziiglich Marktkapitalisierung den 40 DAX®-Werten nachfolgen.

Ein weiteres wichtiges Ziel der Kapitalanlagestrategie stellt die Sicherstellung eines ausreichenden
Kapitalbestandes von angemessener Art, Laufzeit und Liquiditat dar, sodass die Verpflichtungen, auch
bei sich wandelnden Marktbedingungen, bei Falligkeit und ohne Beeintrachtigung des Betriebsablaufes
erfillt werden konnen. Darlber hinaus werden bei der Kapitalanlage ESG-Kriterien (Environmental /
Social / Governance) berticksichtigt. Investments erfolgen entsprechend nur in méglichst nachhal-
tige Kapitalanlagen. Dies bedeutet, dass keine Investments in Kapitalanlagen von Emittenten erfolgen,
zu denen dem VVDE Hinweise liber 6kologisch, soziale oder die Unternehmensfiihrung (Governance)
betreffende kritische Verhaltensweise vorliegen. Dies umfasst bspw. Emittenten mit umweltschadli-
chen Produktionsweisen und Verhaltensweisen, bei denen Diskriminierung erfolgt und/oder geringer
Mitarbeiterschutz zu regelmaRigen und/oder schwerwiegenden Unfillen fihrt, und/oder Kinderarbeit
erfolgt, und/oder Geldwasche, Korruption o.3. stattfindet. Im Rahmen der Investitionsentscheidungen
wird durch entsprechendes Research-Material sowie ESG-Bewertungsportale die Nachhaltigkeit der
Emittenten untersucht und sichergestellt. Die fort-laufende Nachhaltigkeit des Portfolios wird durch
jahrliche ESG-Analysen der angebundenen Part-nerbanken sichergestellt. Dabei wird die Nachhaltigkeit
einzelner Kapitalanlagen durch unter-schiedliche ESG-Bewertungsportale (MSCI, Sustainalytics,
DZ-Bank Giitesiegel) analysiert. Sofern der Emittent bei einem der drei Bewertungsportale als positiv
votiert ist, kann der Emittent als Nachhaltig eingestuft werden.

Im Geschéaftsjahr 2022 erfolgten Umwidmungen von Wertpapieren vom Umlaufvermégen in das
Anlagevermogen. Die stillen Reserven, der in das Anlagevermogen umgewidmeten Wertpapiere,
belaufen sich auf rd. 3,3 Mio. €. Durch die dauerhafte Halteabsicht und -fahigkeit bis zum Laufzeitende
beschrankt sich das Risiko dieser Wertpapiere auf Bonitatsrisiken (Abschreibungsbedarf grundsatzlich
bei einer Herabstufung um zwei oder mehr Notches widerlegbar zu vermuten).

Durch diese konservative Anlagepolitik in Anleihen, die zudem in der Regel bis zur Endfalligkeit gehal-
ten werden, ist zum Zeitpunkt der Berichtserstellung davon auszugehen, dass die Corona-Pandemie
keine oder nur geringe Auswirkung auf den Kapitalanlagebestand und die Kapitalanlageergebnisse des
VVDE haben wird.

Ferner unterliegen alle Kapitalanlageentscheidungen einem strengen Kontrollmechanismus. So wer-
den jegliche Kapitalanlagevorschlage unter strenger Berlicksichtigung der Kapitalanlagerichtlinie und
der Kapitalanlagestrategie zunachst im Vier-Augenprinzip durch den Leiter Finanzen zusammen mit
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den Mitarbeiten im Finanzbereich ausgearbeitet und mit der Hausbank abgestimmt. Darauf aufbau-
end werden sie stets im Vier-Augen-Prinzip durch den Vorstandsvorsitzenden und den hauptamtlichen
Vorstand geprift und auch nur dann gezeichnet und gekauft, wenn beide Vorstande der Kapitalanlage
auch zustimmen. Die Verwaltung der Kapitalanlagen erfolgt mit KAVIA, einer Standardsoftware der
Firma ISS Software GmbH fiir die Verwaltung und Analyse von Kapitalanlagen. Flr den Fall, dass der
VVDE erwaégt in fiir das Unternehmen neuartige, nicht-alltagliche Kapitalanlagen zu investieren, wird
zunachst ein Neue-Produkte-Prozess (NPP) durchlaufen. In diesem Prozess beurteilen alle relevanten
Fachbereiche die Fahigkeit des VVDE, seiner Mitarbeiter und der IT-Systeme in die Kapitalanlage zu
investieren und diese zu managen. Dies umfasst auch die spezifischen mit der jeweiligen Kapitalanlage
einhergehenden Risiken sowie die Auswirkungen auf das gesamte Risikoprofil des VVDE. Dariiber hinaus
wird die Vereinbarkeit der Kapitalanlage mit den Interessen der Versicherten sowie die Auswirkungen
auf die Qualitat, Sicherheit, Liquiditat, Rentabilitat und Verfiigbarkeit des Kapitalanlageportfolios beur-
teilt. Auf Basis dieser von den Fachbereichen zusammengetragenen Informationen entscheidet der
Vorstand im Vieraugenprinzip Gber das Investment. Sofern moglich wird dem tatsachlichen Investment
noch ein Testgeschaft vorgeschaltet.

Der Gesamtvorstand wird im Rahmen der regelmafligen Vorstandssitzungen sowie im Rahmen des
Monatsreportings laufend Uber den Kapitalanlagenbestand und das Portfolio unterrichtet. Der
Aufsichtsrat Iasst sich ebenfalls im Rahmen der Aufsichtsratssitzungen tber den Kapitalanlagebestand
informieren.

Die Zusammensetzung der Solvenzkapitalanforderungen flir das Marktrisiko ohne Diversifikations-
effekte stellt sich per 31.12.2022 wie folgt dar:

Verteilung der Marktrisiken in T€

379,70

T \

865,05

B Zinsanderungsrisiko
Aktien

m Spreadrisiko

B Wahrungsrisiko

m Konzentrationsrisiko
797,89

57,28

C.3. KREDITRISIKO

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko von Verlusten oder negativer Veranderungen der Finanzlage, die
sich aus dem Ausfall oder einer Bonitatsverschlechterung von Geschaftspartnern ergibt. Ausfallrisiken
sind beim VVDE im Bereich der Kapitalanlage, im Zusammenhang mit Mitgliedsunternehmen
(Versicherungsnehmern) und Rickversicherern denkbar. Im Bereich der Kapitalanlage enthélt die
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Kapitalanlagerichtlinie Anforderungen bzgl. der Mindestratings (Mindestrating BBB) und der Kapital-
anlageklassen (konservativ). Anlagen erfolgen hauptsachlich in Anleihen, die auf Euro lauten. Wahrungs-
risiken werden nur in geringem Mal3e in Form von Anleihen eingegangen, die in Wahrungen aus dem
Europdischen Wirtschaftsraum dotieren. Explizit handelt es sich hier ausschlielich um Kapitalanlagen
in norwegischer Krone (EFTA-Mitgliedsstaat Norwegen).

Rackversicherungsvertrage werden gemaR Riickversicherungsleitlinie nur mit finanzstarken Rickver-
sicherern gezeichnet, die den Bonitatsstufen ,credit quality step 1 und 2 (d.h. mindestens , A“) zuzu-
ordnen sind. Bzgl. der Mitgliedsunternehmen ist festzuhalten, dass die im VVDE versicherten Risiken
derzeit zu rund 96 % von rein 6ffentlich oder Gberwiegend 6ffentlich finanzierten Unternehmen getra-
gen wird. Bereits durch den Versicherungsbestand wird das Risiko gemindert. Hinzu kommt, dass der
VVDE die Bonitat der Mitgliedsunternehmen laufend Uberprift und sich zudem davon lberzeugt,
dass die Mitgliedsunternehmen Riickstellungen in ihren Bilanzen fir die Verpflichtungen gegeniber
dem VVDE bilden. Somit hat der VVDE insoweit die notwendigen und geeigneten risikomindernden
MalRnahmen ergriffen.

DieZusammensetzungderSolvenzkapitalanforderungenfiirdasKreditrisiko ohne Diversifikationseffekte
stellt sich per 31.12.2022 wie folgt dar:

Verteilung des Kreditrisiko in T€

533,80

ETyp 1 Typ 2

2.178,75

Typ 1-Risiken werden aus i.W. aus den Forderungen an Riickversicherer fiir deren Anteile an den versi-
cherungstechnischen Riickstellungen sowie den Bankeinlagen ermittelt. Typ 2-Risiken betreffen haupt-
sachlich die Forderungen an Versicherungsnehmer.

C.4. LIQUIDITATSRISIKO

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass ein Versicherer nicht in der Lage ist, vorhandene Aktiva
(Anlagen und andere Vermdgenswerte) in Geld umzuwandeln, um seinen finanziellen Verpflichtungen
bei Falligkeit nachzukommen. Der VVDE hilt eine Liquiditatsreserve vor, er lberwacht im Rahmen einer
vorausschauenden Planung Laufzeiten und Falligkeiten von Kapitalanlagen und kontrolliert fortwahrend
den Liquiditatsbedarf fiir verschiedene Fristen (bspw. Falligkeit von Rlickversicherungspramien). Die
Realisierbarkeit wird auf diese Weise sichergestellt und dem Liquiditatsrisiko entsprechend begegnet.
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C.5. OPERATIONELLES RISIKO

Operationelle Risiken sind die Gefahr von Verlusten als Folge von Unzulédnglichkeiten oder des Versagens
von Menschen, internen Prozessen oder Systemen sowie auf Grund externer Ereignisse. Rechtsrisiken
sind eingeschlossen, weitere im Zusammenhang mit dem operationellen Risiko zu berlicksichtigende
Aspekte sind technische Infrastruktur, Personal und geschéaftsspezifische Prozesse.

Hinsichtlich der technischen Infrastruktur kénnen sich Risiken beispielsweise durch Ausfalle der
Datenverarbeitungssysteme / IT und durch den Verlust oder Missbrauch von Daten realisieren.
Wesentliche strategische und operative Funktionen und Aufgaben werden beim VVDE durch Informa-
tionstechnik (IT) maRgeblich unterstitzt oder sind sogar ohne IT nicht auszufiihren. Die Datenbestinde
werden in einem externen Rechenzentrum gegen unbefugte Zugriffe durch Firewalls geschiitzt. Es
sind umfassende Zugangsregelungen und SchutzmalRnahmen zur IT-Sicherheit implementiert. Das
Rechenzentrum wird nicht am Sitz des VVDE betrieben. Datensicherungen erfolgen in unterschied-
lichen Standorten.

Hinsichtlich des Personals kann ein Risiko im Ausfall oder Abgang von Mitarbeitern bestehen. Dieses
Risiko besteht beim VVDE insbesondere aufgrund des geringen Personalbestands in Schliisselbereichen
(bspw. Finanzbereich). Diesem Risiko wird durch eine zielgerichtete Personal- und Gehaltspolitik,
einem fairen und respektvollen Umgang im Unternehmen und entsprechenden MaRRnahmen zum
Wissenstransfer effektiv begegnet. Ferner hat der Vorstand in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat
eine Erweiterung des Stellenplans fiir den Finanzbereich abgestimmt und Neueinstellungen in 2022
vorgenommen.

Dariliber hinaus verfiigt der VVDE (iber ein internes Kontrollrahmenwerk, welches sowohl aus Leitlinien
des Governance-Systems als auch aus Prozessdokumentationen, insbesondere im Finanzbereich,
besteht, in denen Prozesse und Abldufe festgelegt, Zustandigkeiten und Verantwortlichkeiten defi-
niert, das Berichtswesen dargestellt und Kontrollmechanismen beschrieben werden.

Zur kontinuierlichen Verbesserung der internen Ablaufe werden zudem Schadenereignisse und Fehl-
handlungen innerhalb der Prozesse des VVDE erfasst und zur Ableitung potentieller Verbesserungs-
maBnahmen — wie beispielsweise der Einflihrung weiterer Vieraugenprinzipien oder Plausibilitats-
prifungen — ausgewertet. Dies umfasst auch Ereignisse, die nur beinahe zu Schaden gefiihrt hatten.

C.6. ANDERE WESENTLICHE RISIKEN

Der VVDE identifiziert und analysiert aus der Geschéafts- und Kapitalanlagestrategie, sowie aus der
Geschaftstatigkeit heraus, weitere wesentliche Risiken. Dazu zahlt das Reputationsrisiko, das strategi-
sche Risiko und das Compliance-Risiko. Ein weiteres relevantes Risiko stellt das IT-Risiko dar. Aufgrund
der Schwierigkeit diese Risikomodule zu quantifizieren, werden diese Risiken qualitativ behandelt. Dies
bedeutet, dass sich der VVDE dieser Risiken bewusst ist und daher zielgerichtete MaRnahmen zum
Umgang mit diesen Risiken definiert und befolgt.
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Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko beschreibt die Sensitivitat der Werte von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und
Finanzinstrumenten beziglich Veranderungen oder Volatilitdt in der Strukturkurve der Inflationsraten.
Wiirde sich ein solches Risiko materialisieren, wiirde dies durch die Mitglieder getragen werden. Bei
Mitgliedern des Pramienmodells inkludiert der VVDE in der Pramienberechnung bereits eine Inflation
i.H.v. jahrlich ca. 4 %. Dariber hinaus kann der VVDE, sollte die Pramie dennoch nicht ausreichend sein,
einen Nachschuss fordern.

Die aktuelle wirtschaftliche Situation und die signifikant angestiegene Inflation wirkt sich auch auf den
VVDE aus. Zum einen reagieren zinssensitive Anleihen auf den auf die Inflation folgenden Zinsanstieg,
was zu einem Marktwertverlust der Kapitalanlagen fiihrt. Zum anderen steigt der Zins der risikofreien
Zinsstrukturkurve an, wodurch sich die Marktwerte der Riickstellungen verringern und dies somit zu
einer Entlastung der Verpflichtungen fiihrt. Der Anstieg in den Schadenaufwendungen wird auf Basis
des Monatsreportings beobachtet. Da jedoch zum einen der GroRteil der Mitglieder sich noch im
Umlagesystem befindet und hier der Mehraufwand durch Inflation umgelegt wird und zum anderen
bei den Neumitgliedern in der Individualtarifierung mit einem konservativen Risikozuschlag kalkuliert
wurde, wird das Inflationsrisiko aktuell als nicht wesentlich betrachtet, aber weiter beobachtet.

Reputationsrisiko

Der VVDE versteht unter dem Reputationsrisiko einen méglichen Schaden, der sich aus einem Image-
verlust des Unternehmens ergibt. Reputationsrisiken kénnen sich beispielsweise indirekt aus dem
Eintritt anderer Risikoereignisse (z.B. operative und strategische Risiken) realisieren und bspw. zur
Beendigung bestehender Kundenbeziehungen oder zu entgangenem Neugeschaft fiihren. Das Repu-
tationsrisiko stuft der VVDE aufgrund der stetig komplexeren Unternehmensumwelt in Kombination
mit steigenden Kundenbedirfnissen der geringen Anzahl (potenzieller) Kunden als wesentlich ein.

Dem Reputationsrisiko begegnet der VVDE insbesondere durch klar definierte Werte, fiir die er intern
aber auch gegeniber externen Parteien einsteht und in seiner Kommunikation bericksichtigt. Dem
VVDE ist dariber hinaus innerhalb der Kapitalanlage wichtig, dass Investments nur in moglichst nach-
haltige Kapitalanlagen erfolgen, zu denen der VVDE Uiber Kenntnisse Gber 6kologische, soziale oder
die Unternehmensfiihrung betreffende Verhaltensweisen verfiligt. Neben diesen beiden MaRnahmen
wird das Reputationsrisiko auch in der Produktentwicklung sowie durch definierte Prozesse, Ver-
antwortlichkeiten und Zustandigkeiten in den Leitlinien des Governance-Systems adressiert.

Strategisches Risiko

Als strategisches Risiko definiert der VVDE das Risiko, dass innerhalb der Geschaftsstrategie verwen-
dete Analysen, darauf basierenden strategischen Zielen und/oder daraus abgeleiteten strategischen
MafRnahmen nicht angemessene Schliisse gezogen wurden und als Resultat vorhandene Potentiale
nicht erkannt oder nicht umfanglich genutzt werden. Das strategische Risiko wird aufgrund des maR-
geblichen Einflusses der Geschaftsstrategie auf die Unternehmensplanung und letzten Endes auf den
Unternehmenserfolg als wesentlich eingestuft.
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Zur Risikominderung ergreift der VVDE mehrere MaRnahmen. Zum einen wird das strategische
Risiko durch die Besetzung des Vorstands und Aufsichtsrates mit Experten aus der Branche der
Mitgliedsunternehmen gemindert, da somit Marktentwicklungen und Branchentrends friihzeitig wahr-
genommen und bericksichtigt werden kénnen. Zum anderen tragt der Beirat, der zur Unterstiitzung
und Beratung des Vorstands und zur sinnvollen Erganzung der Kompetenzen des Vorstands gebildet
wurde, zu einer Minderung des strategischen Risikos bei. Die Geschéaftsstrategie wird dartber hinaus
einer jahrlichen Uberpriifung und ggf. notwendigen Anpassung unterzogen und die daraus abgeleite-
ten strategischen MalRnahmen unterliegen einer kontinuierlichen Uberwachung in Bezug auf deren
Umsetzungsstand.

Compliance-Risiko

Compliance-Risiken beschreiben die Folgen aus der Nichteinhaltung gesetzlicher Vorschriften, auf-
sichtsrechtlicher Anforderungen oder unternehmensinterner Leitlinien und Handlungsanweisungen.
Folgen dieser Nichteinhaltung kénnen Sanktionen, finanzielle Verluste oder Reputationsschaden sein.
Das Compliance-Risiko wird aufgrund der Relevanz fiir den Geschéaftsablauf als wesentlich eingestuft.

Um dem Compliance-Risiko zu begegnen hat der VVDE, gemal} den aufsichtsrechtlichen Anforderun-
gen, eine Compliance-Funktion eingerichtet. Diese erstellt mindestens jahrlich einen Compliance-Plan,
innerhalb dessen Compliance-Risiken identifiziert und analysiert, sowie MalRnahmen abgeleitet wer-
den. Zudem erstellt die Compliance-Funktion mindestens jahrlich einen Compliance-Bericht, der Gber
die Compliance-Tatigkeiten und den Erfolg der Compliance-MaRRnahmen Aufschluss gibt.

IT-Risiko

Als IT-Risiko identifiziert der VVDE im Zusammenhang mit der Verwendung und Gestaltung von
IT-Systemen in der Organisation entstehende Risiken. Durch die groRe Abhangigkeit der Geschafts-
prozesse von den IT-Systemen behélt das IT-Risiko auch weiterhin eine hohe Relevanz.

Der VVDE die IT an ein externes Rechenzentrum ausgelagert, um die damit verbundenen Risiken mog-
lichst gering zu halten. Uber Notfallpldne und Sicherheitsvorschriften wird hierbei sichergestellt, dass
die Erreichung der IT-Schutzziele (Integritat, Authentizitat, Vertraulichkeit und Verflgbarkeit) im exter-
nen Rechenzentrum gewahrleistet wird. Um die Erreichung dieser Schutzziele intern zu gewahrleis-
ten, verfigt der VVDE (iber eine konsequent ineinandergreifende IT-Governance, bestehend aus einer
IT-Strategie, einer IT-Sicherheitsleitlinie, IT-Sicherheitsrichtlinien fir den Umgang mit IT durch Nutzer
sowie ein Benutzerberechtigungsmanagement / Rollenkonzept.

Der IT-Strategie folgend baut der VVDE auf eine homogene IT-Systemlandschaft in Form von versiche-
rungsspezifischer Standardsoftware.

Neben den aufsichtskonformen Meldeprogrammen (SOLVARA und DUVA), zur Ubermittlung von
Daten an die BaFin Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht, werden im Bereich Finanzen die
Softwareprogramme zur Kapitalanlageverwaltung (KAVIA) und die Finanzbuchhaltungssoftware INFINA
eingesetzt. Das Projekt zur Implementierung des Bestands- und Schadensystem WINSURE startet vor-
aussichtlich im April 2023. Zur Vermeidung von Schnittstellenproblemen, werden alle vorgenannten
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Softwareapplikationen vom gleichen Softwarehersteller verwendet.
Nachhaltigkeitsrisiken

Als Nachhaltigkeitsrisiken werden Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfiihrung (ESG) verstanden, deren Eintreten tatsdchlich oder potenziell nega-
tive Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines
Unternehmens haben kénnen. Der VVDE versteht dabei Nachhaltigkeitsrisiken, in Ubereinstimmung
mit der BaFin, nicht als eigene Risikokategorie, sondern als weitere Dimension der bestehenden
Risikoarten. Zum besseren Verstandnis werden sie hier gesondert aufgefiihrt.

Nachhaltigkeitsrisiken besitzen fiir den VVDE aufgrund des Geschaftsmodells und der Fokussierung
auf Verkehrsunternehmen (impliziertes Angebot nachhaltiger Produkte) bisher eine geringe Relevanz.

Um Nachhaltigkeitsrisiken dennoch weiter zu mitigieren, erfolgt die Kapitalanlage gem. der Kapitalan-
lagestrategie in moglichst nachhaltige Anlagen unter Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren.
Weitere Ausflihrungen zur Mitigierung des Nachhaltigkeitsrisiko im Rahmen der Kapitalanlage sind
unter ,,C.2. Marktrisiko” erldutert.

C.7. SONSTIGE ANGABEN

Im Geschéftsjahr 2022 hatte das von der Mitgliederversammlung 2018 beschlossene Konzept, wo-
nach der VVDE sukzessive von einem Versicherer mit einem nachschissigen Umlagemodell zu
einem Versicherer mit einem Pramienmodell entwickelt werden kann, wiederum eine malgebliche
Bedeutung. Dieses mit der BaFin abgestimmte Konzept sieht vor, liber einen Zeitraum von mehreren
Jahren durch Umlagezuschlage zum einen mehr Eigenkapital beim VVDE aufzubauen und andererseits
die derzeit noch vorhandenen Forderungen gegen Versicherungsnehmer sukzessive abzubauen und in
Kapital umzuwandeln. Mit der Umsetzung dieses Konzepts wurde planmaRig im Jahr 2019 begonnen.
Aufgrund eines Teils der Umlagezuschlage wurde das Eigenkapital im Jahr 2022 weiter von 4.163,76 T€
auf 4.898,06 T€ erhoht. Die Forderungen gegen Versicherungsnehmer konnten aufgrund der gezahlten
Zuschlage im Jahr 2022 um 3.069,91 T€ reduziert werden.
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D BEWERTUNG FUR SOLVABILITATSZWECKE

D.1. VERMOGENSWERTE
Immaterielle Vermogenwerte

Die in der HGB-Bilanz angesetzten immateriellen Vermoégensgegenstande betreffen Standardsoftware-
Lizenzen. Da fir diese Software-Produkte bereits neue Programmversionen erhaltlich sind, ist von einer
erschwerten Liquidationsmoglichkeit auszugehen. Daher werden diese in der Solvabilitdtstibersicht
mit einem Marktwert von 0 € bewertet.

Aktive latente Steuern

Handelsrechtlich werden derzeit aktive latenten Steuern ausgewiesen. Die Gesellschaft hat zum
31.12.2022 aktive latente Steuern ermittelt, welche gemaR des Wahlrechts nach § 274 HGB aktiviert

werden.

Der Wert dieser Position in der Solvabilitatsibersicht wird auf Basis eines Abgleichs zwischen Steuer-
und Solvency llI-Werten ermittelt und belauft sich auf 2.326,02 T€. Die aktiven latenten Steuern erge-
ben sich aus den temporaren Bewertungsdifferenzen der immateriellen Vermogensgegenstande, der
Unternehmensanleihen, der einforderbaren Betrdagen aus Riickversicherungsvertragen, der sonstigen
nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Vermogenswerten, der Rentenzahlungsverpflichtungen und der
sonstigen nicht an anderer Stelle ausgewiesenen Verbindlichkeiten.

Latente Steueranspriche und -schulden werden seitens des Wirtschaftsprifers im Rahmen der Sol-
vabilitatsibersicht zum 31.12.2022 gepriift. Die Anforderungen des Artikels 15 DVO zu Ansatz und
Bewertung der latenten Steueranspriiche und Steuerschulden werden demnach angemessen umge-
setzt. Die Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern ist durch einen Passiviiberhang aus latenten
Steuern gedeckt und kann somit als tragfahig bewertet werden. Der Verrechenbarkeit der aktiven mit
den passiven latenten Steuern wird dahingehend Rechnung getragen, dass der VVDE genau einem
malgeblichen Steuersatz gegenliber einer Steuerbehorde unterliegt.

Kapitalanlagen

Bei den Kapitalanlagen handelt es sich um Unternehmensanleihen mit einem Marktwertvolumen von
13.571,41 T€ Staatsanleihen mit einem Marktwert von 2.729,77 T€ sowie ein ETF-Investmentfonds
von 159,09 T€. Fir die Solvabilitatsibersicht wurden die Marktwerte (Werte auf aktiven Markten flr
identische Vermogenswerte) zum 31.12.2022 inklusive der abgegrenzten Zinsen herangezogen. Die
Abweichung zur handelsrechtlichen Bewertung ergibt sich aus dem dort giiltigen Niederstwertprinzip.

Einforderbare Betrage aus Riickversicherung

Die einforderbaren Betrdge aus Riickversicherung wurden im Rahmen der Umbewertung der versi-
cherungstechnischen Rickstellung ermittelt. Der Solvency II-Betrag von 3.951,64 T€ ergibt sich aus
731,63 T€ fur den Bereich Schaden und 3.220,01 T€ fur den Bereich Leben (Deckungsriickstellungen
fir Haftpflichtrenten).
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Forderungen gegeniiber Versicherungsnehmern

Die Forderungen gegeniber VN setzen sich im Wesentlichen aus den Umlageforderungen fir die ver-
sicherungstechnische Netto-Riickstellung zusammen. Die Umlagezuschlage des Jahres 2022 zum suk-
zessiven Abbau der Forderungen i.H.v. 3.069,91 T€ reduzieren den Gesamtbetrag der Forderungen
entsprechend. Da die Gesamtheit, der im VVDE versicherten Risiken derzeit zu rd. 96 % von 6ffent-
lich oder Uberwiegend o6ffentlich finanzierten Unternehmen getragen wird, ist eine ausreichende
Bonitatsstarke vorhanden und die Werthaltigkeit der Forderungen ist gegeben. Aus diesem Grund wer-
den die Umlageforderungen fiir vt. Netto-Riickstellungen nach Abzug der o.g. Umlagezuschlage in der
Solvabilitatsibersicht angesetzt.

Pensionsriickstellung
Die auf die Mitglieder umgelegte Pensionsriickstellung wurde nach IAS 19 bewertet.
Forderungen gegeniiber Riickversicherern

Der Posten beinhaltet die den Riickversicherern fur das Jahr 2022 in Rechnung gestellten Anteile an
den Entschadigungszahlungen des VVDE.

Sonstige Forderungen
Der Posten beinhaltet im Wesentlichen Forderungen aus der Abrechnung von Versicherungssteuer.
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um liquide Mittel (Giro) auf den Konten der Sparda Bank
West eG, der Deutschen Bank AG und der Sparkasse KélnBonn. Diese werden mit ihrem jeweiligen
Nominalwert angesetzt.

Sonstige Vermogenswerte

Unter den sonstigen Vermogenswerten werden Sachanlagen und Vorrate, sonstige Rechnungsab-
grenzungsposten und die zur Pensionsriickstellung korrespondierende Rickdeckungsversicherung
bei der Pensionskasse Deutscher Eisenbahnen und Stralenbahnen VVaG, Koln zusammengefasst. Der
Unterschiedsbetrag zwischen HGB und Solvency Il resultiert aus der Berlicksichtigung der abgegrenz-
ten Zinsen in der Handelsbilanz. In der Solvabilitatsiibersicht sind die abgegrenzten Zinsen nicht an die-
ser Stelle, sondern als Bestandteil der Kapitalanlagen zu erfassen.

D.2. VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN
Versicherungstechnische Riickstellungen

Die versicherungstechnischen Rickstellungen bilden die grofRte Position der Passivseite beim VVDE
unter HGB und in der Solvabilitatsiibersicht.

Die Riickstellungen fiir bekannte Versicherungsfille wurden gemaR § 252 Abs. 1 Nr. 3 HGB nach dem
Grundsatzder Einzelbewertung ermittelt. Die Feststellung des Verpflichtungsumfangs erfolgt auf Grund-
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lage der satzungsgemaRen Bedingungen unter Einbeziehung der im Zuge der Schadenregulierung
gewonnenen Erkenntnisse und Informationen.

Die Bildung der Schwankungsriickstellung ist gemalR Schreiben des ,Bundesaufsichtsamts fiir das Ver-
sicherungswesen” vom 09.03.1987 wegen des atypischen VVDE-Umlageverfahrens nicht erforderlich.
Mit dem vollstandigen Ubergang ins Pramiensystem wird die Bildung einer Schwankungsriickstellung
Gberprift.

In der Solvabilitatstibersicht wurde fir die Ermittlung der BE-Reserven die Prognose der Endschaden-
aufwendungen in flinf Schritten durchgefiihrt. Zunachst wurden ausschlielRlich die Anfalljahre von 2002
bis 2020 ohne Rentenfille betrachtet. Im zweiten Schritt wurden die Anfalljahre vor 2002, ebenfalls
ohne Rentenfille, analysiert. Im dritten Schritt wurden die Barwerte der Haftpflicht-Renten berech-
net. Im vierten Schritt wurde der BE aller Kostenpositionen des VVDE gemaR Artikel 31 DVO 2015/35
ermittelt. Im letzten Schritt wird die Pramienrickstellung als Bestandteil des besten Schatzwertes der
Nichtlebensversicherungsverpflichtungen ermittelt.

Fir die Anfalljahre ab 2002 wurden im ersten Schritt Abwicklungsdreiecke nach Anfalljahr und Abwicklungs-
jahr erzeugt, um mit aktuariellen Standardverfahren die Endschadenaufwendungen zu prognostizieren.

Diese Standardverfahren kénnen dabei entweder auf Zahlungs- oder auf Aufwandsdreiecke ange-
wandt werden. Bei der Auswahl des aktuariellen Verfahrens wurden neben der Chain-Ladder-Methodik
auch Exposure-basierte Abwicklungsverfahren untersucht (Bornhuetter-Ferguson, Cape Cod, additives
Chain-Ladder). Die Endschadenprognose wurde letztlich fiir die Haftpflicht-Segmente mit dem zah-
lungsbasierten und fir die Sacheigenschaden-Segmente mit dem aufwandsbasierten Chain-Ladder-
Verfahren durchgefiihrt, wobei je nach Datenlage bei den neueren Anfalljahren vereinzelt von dieser
Systematik abgewichen wurde.

Aufgrund der langen Abwicklungsdauer in Haftpflicht wurde nach Ende des Abwicklungsschemas ein
Nachlauffaktor angesetzt.

Im zweiten Schritt wurde fiir die Altjahre vor 2002 das Abwicklungsergebnis im Zeitraum von 2002 bis
2022 ausgewertet. Da sich der Schadenaufwand dieser Anfalljahre in den letzten Jahren kaum mehr
veranderte, wurde fiir die Altjahre jeweils die HGB-Reserve per 31. Dezember 2022 als BE-Reserve
angesetzt.

Nach Solvency Il wird die Renten-Deckungsriickstellung der Geschaftsbereiche Kraftfahrzeug-Haft-
pflicht und Allgemeine Haftpflicht nach Art der Leben bewertet. Hieraus ergibt sich ein Solvency
[I-Wert in H6he von 6.793,70 T€ und eine zugehorige Risikomarge in Hohe von 233,65 TE€.

Die Grundlage der BE-Berechnung der Aufwendungen gemaR Artikel 31 DVO 2015/35 stellen die
Verwaltungsaufwendungen i.w.S. in Hohe von 2.095,94 T€ des Geschéftsjahres 2021 dar. Die Verteilung
der zukinftigen Aufwendungen auf die Anfalljahre erfolgt fiir die direkt vom Schaden abhéangi-
gen Kosten der internen Schadenregulierungsaufwendungen und der Bruttoaufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb in Anlehnung an die Claim-Staffing-Methode, nach der ein Schaden im Jahr seiner
Meldung das Gewicht ein hoheres Gewicht, als in jedem nachfolgenden Jahr bis zum Jahr der SchlieRung
einschlielllich erhéalt. Die verbleibenden sonstigen Gemeinkosten werden in erster Linie durch das
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aktuelle Geschaft beeinflusst. Aus diesem Grund werden hier die neu gemeldeten Schaden und ihre
Verteilung auf die Anfalljahre zugrunde gelegt. Es ergibt sich ein Solvency II-Wert von 1.799,32 T€.

Die Berechnung der Risikomarge erfolgte nach Art. 58 (a) DVO und der in Leitlinie 62 zu den versiche-
rungstechnischen Riickstellungen beschriebenen vereinfachten Methode 1. Dies erfolgte nach Analyse
der Art und des Umfangs des Geschafts.

Um die Unsicherheit der Reservebewertung zu tGiberpriifen, wird ein Vergleich der per 31.12.2021 fiir das
Jahr 2022 prognostizierten Schadenzahlungen mit den tatsachlich eingetretenen Zahlen durchgefiihrt.

Bei der Ermittlung der Pramienrickstellung wird die Frage betrachtet, ob aus dem zum Bilanzstichtag
vorhandenen Versicherungsbestand zukiinftige Gewinne oder Verluste zu erwarten sind. Es wird der
Barwert zukiinftiger Pramien mit dem Barwert der Verpflichtungen saldiert.

Das bisherige Geschaftsmodell des VVDE basierte auf einem gewinn- und verlustfreien voll kosten-
deckenden Umlagesystem, wonach keine Pramienriickstellung zu bilden ist. Neue Mitglieder werden
seit dem 01.01.2019 auf Basis eines Pramienmodells aufgenommen.

Zum Stichtag 31.12.2022 hat der VVDE zwei neue Mitglieder fiir den Zeitraum ab dem 01.01.2022
gegen einen individuellen Beitrag versichert. Der aus diesen Vertragen zu erwartende Ertrag wird
in der Pramienrickstellung abgebildet. Hierzu wird der einjahrige Cashflow mittels der risikolosen
Zinsstrukturkurve der EIOPA per 31. Dezember 2022 diskontiert.

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

Dieser Posten beinhaltet die vom VVDE an die Rickversicherer moglicherweise vertragsgemald
rickzahlbaren Pramien-Boni sowie anteilig nachzuzahlende Wiederauffillungspramien wegen ver-
bandsseitig erfolgter Inanspruchnahmen von Leistungen aus dem Haftpflichtschadenexzedenten-
Rickversicherungsvertrag. Unter Solvency Il wird dieser Wert mit O angesetzt, da diese Positionen in
den versicherungstechnischen Rickstellungen nach Sll enthalten sind.

D.3. NACHRANGDARLEHEN

Der Posten enthalt ein Nachrangdarlehen von der Munich Re mit einer Laufzeit bis zum Jahr 2028 und
einem Volumen von 5.000 T€.

D.4. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN
Pensionsverpflichtungen

Die Pensionsverpflichtungen wurden nach IAS 19 umbewertet. Bei der Ermittlung wurde die
Projected Unit Credit Methode verwendet. Die biometrischen Rechnungsgrundlagen die Richttafeln
2018 G von Klaus Heubeck. Neben einer Fluktuation von 0,00 % und dem Rechnungszins in Hohe von
4,12 % wurden ein Rententrend von 2,00 % und ein Trend der anzurechnenden Renten von 1,00 % zu
Grunde gelegt. Die Hinterbliebenenrente wurde mit der kollektiven Methode bewertet.

45



Vil

Bericht tGiber die Solvabilitdt und Finanzlage (SFCR) 2022

Latente Steuerschulden

Die passiven latenten Steuern werden durch die temporaren Bewertungsdifferenzen der Staats- und
Unternehmensanleihen, der Forderungen gegeniber Versicherungen und Vermittler und der versiche-
rungstechnischen Riickstellungen bestimmt.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich zusammen aus den Steuerriickstellungen, den sonstigen
Rickstellungen, den Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft gegen-
Uber Versicherungsnehmern, den sonstigen Verbindlichkeiten und dem Rechnungsabgrenzungsposten.

D.5. ALTERNATIVE BEWERTUNGSMETHODEN

Der VVDE wendet keine alternativen Bewertungsmethoden an.

D.6. SONSTIGE ANGABEN

Da Uber die geforderten Angaben hinaus keine wesentlichen Informationen identifiziert wurden, erfol-
gen an dieser Stelle keine weiteren Angaben.
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E KAPITALMANAGEMENT
E.1. EIGENMITTEL

Die Eigenmittel unter Solvency Il bzw. das HGB-Eigenkapital ergeben sich als Uberschuss der Ver-
mogenswerte Uber die Verbindlichkeiten. Fir das HGB-Eigenkapital resultiert hieraus ein Betrag von
4.898,06 T€, die verfligbaren Solvency lI-Basiseigenmittel belaufen sich auf 8.474,49 T€.

Zusammensetzung des HGB-Eigenkapitals:

Das Eigenkapital des VVDE betragt zum 31.12.2022 4.898,06 T€. Es wird durch eine Verlustriicklage
gem. § 193 VAG in Hohe von 4.895,66 und einer Kapitalriicklage in Hohe von 2,40 T€ gebildet.

Zusammensetzung der Sll-Eigenmittel

Nach Solvency Il werden die Eigenmittel in ,Tiers” eingestuft. Die Einstufung richtet sich danach, ob es
sich um Basiseigenmittelbestandteile oder erganzende Eigenmittelbestandteile handelt und inwieweit
diese folgende Merkmale aufweisen:

e standige Verfligbarkeit und
¢ Nachrangigkeit.

Bei der Beurteilung, inwieweit die Eigenmittelbestandteile lber die genannten Merkmale verfiigen,
werden folgende Eigenschaften bericksichtigt:

e ausreichende Laufzeit,

¢ keine Riickzahlungsanreize,

¢ keine obligatorischen laufenden Kosten und
¢ keine Belastungen.

Die Ausgleichsriicklage, die als Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten definiert
ist, belduft sich per 31.12.2022 auf 8.474,49 T€ und setzt sich aus dem Eigenkapital nach HGB und
den Bewertungsdifferenzen der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten gemaR HGB und Solvency I
zusammen. Im Wesentlichen sind bei den Bewertungsdifferenzen auf der Aktivseite die Forderungen
gegen Mitglieder zu nennen, die auch in der Solvenziibersicht in Hohe der HGB-Reserve bewertet
sind und denen auf der Passivseite die geringeren BE-Reserven gegenliberstehen. Die Ausgleichsriick-
lage unterliegt keinen zeitlichen Restriktionen, steht also jederzeit in voller Hohe zur Verfligung.

Bei der Ausgleichsriicklage handelt es sich um Basiseigenmittel, die der Klasse Tier 1 angehoéren und
uneingeschrankt zur Bedeckung der Solvenz- und der Mindestkapitalanforderung herangezogen wer-
den kénnen.

Das im Jahr 2019 aufgenommene Nachrangdarlehen in Hohe von 5.000 T€ mit einer planmaRigen
Laufzeit von zehn Jahren ist nach Art 72 ff. DVO ein Tier-2 fahiges Basiseigenmittel. Nach Artikel 82
DVO ist die Summe der anrechnungsfahigen Betrage der Tier-2- und Tier-3-Bestandteile in Bezug auf
die Einhaltung der Solvenzkapitalanforderung auf 50% des SCR begrenzt. Fir den VVDE bedeutet
dies zum 31.12.2022, dass sich die Hohe der anrechnungsfahigen Tier-2-Eigenmittel auf 3.148,75 T€
belduft. Die Summe der anrechnungsfahigen Betrage der Tier-2- und Tier-3- Bestandteile in Bezug auf
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die Einhaltung der Mindestkapitalanforderung ist auf 20% des MCR begrenzt und nimmt somit einen
Wert von 800,00 T€ an.

Verfiigbare Eigenmittel | _Gesamt [ unbeschrénkt | beschrénkt| [ |
Gesamt verfligbare Eigenmittel fiir das SCR 13.474,48 8.474,48 5.000,00

Gesamt verfligbare Eigenmittel fiir das MCR 13.474,48 8.474,48 5.000,00
Anrechnungsfahige Eigenmittel |_Gesamt_| unbeschrnkt [beschiankel |
Anrechnungsfahige Eigenmittel fir das SCR

(eligible own funds to meet the SCR) 11.623,23 8.474,48 3.148,75
Anrechnungsfahige Eigenmittel fir das MCR

(eligible own funds to meet the MCR) 9.274,48 8.474,48 800,00

Flar den im Jahr 2022 durchgefiihrten ORSA (Own Risk and Solvency Assessment) wurde das mit der
BaFin abgestimmte Konzept VVDE 8.000/2 als Planszenario verwendet. Es zeigt sich ein deutlicher
Anstieg der SCR-Bedeckung bis zum 31.12.2026 auf 226%. Durch Besicherung der Forderungen bereits
ausgeschiedenen Mitglieder und den Forderungseintausch der aktiven Mitglieder zur Sicherstellung
der Bedeckung des Sicherungsvermogens sinkt das Ausfallrisiko des VVDE bis zum 31.12.2026 stetig.

Der VVDE plant seine Eigenmittel im Einklang mit der durch das Konzept 8000/2 vorgegebenen
Geschéftsstrategie. Das Konzept ist mit der BaFin abgestimmt worden. Infolgedessen werden die
Kapitalanlagen sukzessive steigen. Die Verwaltung der Kapitalanlagen erfolgt im Einklang mit der
Kapitalanlageleitlinie und der Kapitalanlagestrategie. Dabei wird insbesondere auf Streuung, Falligkeit,
Nachrangigkeit und Bonitdt geachtet. Zudem bestimmt der VVDE anhand der betrachteten Szenarien
in der eigenen Risikobeurteilung (ORSA) auch ob weitere Eigenmittel aufzunehmen bzw. zu generieren
sind und mit welchen MaRBnahmen dies, falls erforderlich, erreicht werden kann.

Der VVDE weist zum 31.12.2021 aktive latente Steuern in Hohe von 2.326,02 Tsd. € sowie passive
latente Steuern in Hohe von 3.911,81 Tsd. € aus. Die Werthaltigkeit der latenten Steuern ergibt sich
durch die passiven latenten Steuern Eine detaillierte Beschreibung, sowie die zugrundeliegenden
Annahmen sind in Kapitel D dargestellt.

Durch die Limitierung der aktiven latenten Steuern auf den Passiviiberhang ist im Rahmen des
Werthaltigkeitsnachweises keine Projektion bzw. Empfindlichkeitsanalyse wahrscheinlicher kiinftiger
Gewinne durchgefiihrt worden.

E.2. SOLVENZKAPITALANFORDERUNG UND MINDESTKAPITALANFORDERUNG

Der VVDE nutzt die Standardformel zur Ermittlung des SCR und des MCR. Vereinfachte Berechnungen
wurden bei der Berechnung der Risikomarge (Leitlinie 62 zu den versicherungstechnischen Riick-
stellungen, Methode 1) und der Berechnung des risikomindernden Effekts aus Riickversicherung
(gemaR Artikel 108 DVO) angewandt. Die Methode 1 zur Berechnung der Risikomarge ist sehr granular
und orientiert sich stark am Risikoprofil des Versicherungsunternehmens. Durch die Anwendung von
Methode 1 ist eine risikoadaquate Abbildung des Geschaftsmodells des VVDE moglich. Hierbei werden
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insbesondere die Satzung des VVDE und die Vertragsgrenzen beriicksichtigt. Eine andere Methode
kann die Risiken des Geschaftsmodells des VVDE aufgrund der geringeren Granularitat nicht sachge-
recht abbilden. Der VVDE hat keine unternehmensspezifischen Parameter angewandt.

Die Aufschlisselung des SCR auf die einzelnen Risikoklassen ist folgender Tabelle zu entnehmen.

Risikoklassen nach Standardmodell ?Ir:::dszl;
Marktrisiko 1.284
Gegenparteiausfallrisiko 2.603
versicherungstechnisches Risiko Leben 615
versicherungstechnisches Risiko Schadenversicherung 5.791
Diversifikation -2.293
Basissolvenzkapitalanforderung 8.000
Adjustierung -2.267
Operationelles Risiko 564
Solvenzkapitalanforderung 6.297

Der VVDE weist zum 31.12.2022 aktive latente Steuern in Hohe von 2.326 Tsd. € sowie passive latente
Steuern in Hohe von 3.912 Tsd. € aus. Die Verlustausgleichsfahigkeit aus latenten Steuern betragt zum
31.12.2022 2.267 Tsd. €. Die Werthaltigkeit ist neben dem Passiviiberhang durch zukinftige steuer-
pflichtige Ertrége gegeben.

Das fiir den VVDE geltende MCR ist im Berichtszeitraum bei konstant 3.700 T€ geblieben und zum
Stichtag 31.12.2022 auf den gemaR der Veroffentlichung im Amtsblatt der Europaischen Union (2021/C
423/12) angepassten Wert von 4.000 T€ angehoben worden. Das SCR hat sich ohne Berlicksichtigung
von Sondereffekten gemaR dem normalen Geschaftsverlauf entwickelt.

Die Berechnung des MCR basiert auf der Berechnungsformel gemaR Artikel 129 RRL.

E.3. VERWENDUNG DES DURATIONSBASIERTEN UNTERMODULS
AKTIENRISIKO BEI DER BERECHNUNG DER
SOLVENZKAPITALANFORDERUNG

Der VVDE verwendet das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko bei der Berechnung der Solvenz-
kapitalanforderung nicht.

E.4. UNTERSCHIEDE ZWISCHEN DER STANDARDFORMEL UND ETWA VER-
WENDETEN INTERNEN MODELLEN

Der VVDE verwendet keine internen Modelle nach §111 VAG oder §112 VAG.

E.5. NICHTEINHALTUNG DER MINDESTKAPITALANFORDERUNG UND
NICHTEINHALTUNG DER SOLVENZKAPITALANFORDERUNG

Zum 31.12.2022 betragt die Bedeckung der Mindestkapitalanforderung 232%. Die Solvenzkapitalan-
forderung ist zu 185% bedeckt.
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E.6. SONSTIGE ANGABEN

Da Uber die geforderten Angaben hinaus keine wesentlichen Informationen identifiziert wurden, erfol-
gen an dieser Stelle keine weiteren Angaben.

F ANHANG
Anlage 1: Meldebogen S.02.01.02 — Solvabilitatstubersicht (Bilanz)

Anlage 2: Meldebogen S.05.01.02 — Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach
Geschaftsbereichen

Anlage 3: Meldebogen S.05.02.01 — Pramien, Forderungen und Aufwendungen nach Landern

Anlage 4: Meldebogen S.12.01.02 — Versicherungstechnische Riickstellungen in der
Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherung

Anlage 5: Meldebogen S.17.01.02 — Versicherungstechnische Riickstellungen —
Nichtlebensversicherung

Anlage 6: Meldebogen S.19.01.21 — Anspriiche aus Nichtlebensversicherung
Anlage 7: Meldebogen S.23.01.01 — Eigenmittel

Anlage 8: Meldebogen S.25.01.21 — Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die
Standardformel verwenden

Anlage 9: Meldebogen S.28.01.01 — Mindestkapitalanforderung —
nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder
Rickversicherungstatigkeit
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Anhang 1
S.02.01.02
Bilanz

Vermogenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte

Latente Steueranspriiche

Uberschuss bei den Altersversorgungsleistungen
Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

Anlagen (auBler Vermdgenswerten fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrige)

Immobilien (auBer zur Eigennutzung)
Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlielich Beteiligungen
Aktien
Aktien — notiert
Aktien — nicht notiert
Anleihen
Staatsanleihen
Unternehmensanleihen
Strukturierte Schuldtitel
Besicherte Wertpapiere
Organismen fiir gemeinsame Anlagen
Derivate
Einlagen aufler Zahlungsmitteldquivalenten
Sonstige Anlagen
Vermogenswerte fiir index- und fondsgebundene Vertrage
Darlehen und Hypotheken
Policendarlehen
Darlehen und Hypotheken an Privatpersonen
Sonstige Darlehen und Hypotheken
Einforderbare Betriage aus Riickversicherungsvertrdgen von:
Nichtlebensversicherungen und nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen
Nichtlebensversicherungen aufler Krankenversicherungen
nach Art der Nichtlebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen und nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungen aufler Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherungen
Lebensversicherungen aufer Krankenversicherungen und fonds- und
indexgebundenen Versicherungen
Lebensversicherungen, fonds- und indexgebunden
Depotforderungen
Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Forderungen gegeniiber Riickversicherern
Forderungen (Handel, nicht Versicherung)
Eigene Anteile (direkt gehalten)
In Bezug auf Eigenmittelbestandteile fallige Betridge oder urspriinglich eingeforderte,
aber noch nicht eingezahlte Mittel
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermogenswerte
Vermogenswerte insgesamt

Solvabilitiat-II-Wert

C0010
R0030 0
R0040 2.326
R0050 0
R0060 106
R0070 16.460
R0080 0
R0090 0
R0100 0
R0110 0
R0120 0
R0130 16.301
R0140 2.730
R0150 13.571
R0160 0
R0170 0
R0180 159
R0190 0
R0200 0
R0210 0
R0220 0
R0230 0
R0240 0
R0250 0
R0260 0
R0270 3.952
R0280 732
R0290 732
R0300 0
R0310 3.220
R0320 0
R0330 3.220
R0340 0
R0350 0
R0360 22.430
R0370 214
R0380 420
R0390 0
R0400 0
R0410 4.462
R0420 77
R0500 50.447




Anhang 1
S.02.01.02
Bilanz

Verbindlichkeiten
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung
Versicherungstechnische Riickstellungen — Nichtlebensversicherung (aufer
Krankenversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Nichtlebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufler fonds- und
indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen — Krankenversicherung (nach Art der
Lebensversicherung)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — Lebensversicherung (aufler
Krankenversicherungen und fonds- und indexgebundenen Versicherungen)
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Versicherungstechnische Riickstellungen — fonds- und indexgebundene
Versicherungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes berechnet
Bester Schitzwert
Risikomarge
Eventualverbindlichkeiten
Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Rentenzahlungsverpflichtungen
Depotverbindlichkeiten
Latente Steuerschulden
Derivate
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Finanzielle Verbindlichkeiten auler Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern
Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)
Nachrangige Verbindlichkeiten
Nicht in den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
In den Basiseigenmitteln aufgefiihrte nachrangige Verbindlichkeiten
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten insgesamit
Uberschuss der Vermogenswerte iiber die Verbindlichkeiter

Solvabilitat-II-Wert

C0010
RO510 18.909
R0520 18.909
R0530 0
R0540 17.784
R0550 1.125
R0560 0
R0570 0
R0580 0
R0590 0
R0600 7.027
R0610 0
R0620 0
R0630 0
R0640 0
R0650 7.027
R0660 0
R0670 6.794
R0680 234
R0690 0
R0700 0
R0710 0
R0720 0
R0740 0
R0750 369
R0760 682
R0770 0
R0780 3.912
R0790 0
R0800 0
RO0810 0
R0820 1.911
R0830 0
R0840 0
R0850 5.000
R0860 0
R0870 5.000
R0880 4.163
R0900 41.972
R1000 8.474




Anhang I
S.05.01.02

Prémien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

Geschiftsbereich fiir: Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen (Direktversicherungsgeschift und in
Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschift)

Krankheitsk| Einkommen . Kraftfahr'ze Sonstige See-, Luftfahrt- Feuer- und Allgemeine | Kredit- und
. . | Arbeitsunfallv| ughaftpflich . und andere . .
ostenversich| sersatzversic . . Kraftfahrtversicheru . . Haftpflichtv|Kautionsver
ersicherung |tversicherun Transportversicher| Sachversicher . .
erung herung ng ersicherung | sicherung
g ung ungen
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Gebuchte Primien

Brutto — Direktversicherungsgeschéft RO110 3.686 5.582 2.726
Brutto —in Ruckdecliung iibernommenes RO120 0 0 0
proportionales Geschéft

Brutto — in Riickdeckung {ibernommenes

. . « R0130
nichtproportionales Geschift

Anteil der Riickversicherer R0140 969 930 183
Netto R0200 2.717 4.652 2.543
Verdiente Priimien

Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0210 3.686 5.582 2.726

Brutto —in Ruckdecliung iibernommenes R0220 0 0 0
proportionales Geschéft

Brutto — in Riickdeckung {ibernommenes

. . « R0230
nichtproportionales Geschift

Anteil der Riickversicherer R0240 969 930 183
Netto R0300 2.717 4.652 2.543
Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0310 2.462 2.171 423
Brutto —in Ruckdecliung iibernommenes R0320 0 0 0
proportionales Geschéft

Brutto —in Ruckdeckung Exbemommenes R0330
nichtproportionales Geschift

Anteil der Riickversicherer R0340 659 -115 -11
Netto R0400 1.803 2.286 434
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen

Brutto — Direktversicherungsgeschift R0410 0 0 0
Brutto —in Ruckdecliung iibernommenes R0420 0 0 0
proportionales Geschéft

Brutto —in Ruckdeckung Exbernommenes R0430
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0440 0 0 0
Netto R0500 0 0 0
Angefallene Aufwendungen R0550 939 1.157 300
Sonstige Aufwendungen R1200 ;g gl
Gesamtaufwendungen R1300 ——




Anhang I
S.05.01.02

Prémien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

Geschiftsbereich fiir:
Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen

Geschiftsbereich fiir:
in Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales Geschift

(Direktversicherungsgeschift und in Gesamt
Rechtsschut Verschiedene
zversicheru| Beistand finanzielle | Krankheit Unfall See, Luftfahrt und Sach
Transport
ng Verluste
C0100 Co0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Gebuchte Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0O110 e | T—— 11.994
Brutto —in Ruckdecliung iibernommenes RO120 0
proportionales Geschéft
Brutto — in Riickdeckung {ibernommenes
. . « R0130
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0140 2.082
Netto R0200 9.913
Verdiente Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0210 e | T—— 11.994
Brutto —in Ruckdecliung iibernommenes R0220 0
proportionales Geschéft
Brutto — in Riickdeckung {ibernommenes
. . « R0230
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0240 2.082
Netto R0300 9.913
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0310 ———— ] 5.056
Brutto —in Ruckdecliung iibernommenes R0320 0
proportionales Geschéft
Brutto —in Ruckdeckung Exbemommenes R0330
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0340 533
Netto R0400 4.523
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschift R0410 e | T—— 0
Brutto —in Ruckdecliung iibernommenes R0420 0
proportionales Geschéft
Brutto —in Ruckdeckung Exbemommenes R0430
nichtproportionales Geschift
Anteil der Riickversicherer R0440 0
Netto R0500 0
Angefallene Aufwendungen R0550 2.396
Sonstige Aufwendungen R1200 ;g
Gesamtaufwendungen R1300 2.396




Anhang I
S.05.01.02

Prémien, Forderungen und Aufwendungen nach Geschéftsbereichen

Lebensriickversicherungs

Geschiftsbereich fiir: Lebensversicherungsverpflichtungen X Gesamt
verpflichtungen
Renten aus
Renten aus Nichtlebensversich
Versicherun | Index- und ' Nlchtlebenfversmhe emngsveﬁragen i
. Sonstige | rungsvertrdgen und und im .. Lebensriick
Krankenver g mit fondsgebunde R Krankenriickv .
R o Lebensversi| im Zusammenhang | Zusammenhang . versicherun
sicherung | Uberschussb ne . . ersicherung
. . cherung mit mit anderen g
eteiligung | Versicherung . .
Krankenversicherun | Versicherungsverp
gsverpflichtungen | flichtungen (mit
Ancnohme uon
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Gebuchte Primien

Brutto R1410

Anteil der Riickversicherer R1420

Netto R1500

Verdiente Priimien

Brutto R1510

Anteil der Riickversicherer R1520

Netto R1600

Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Brutto R1610

Anteil der Riickversicherer R1620

Netto R1700

Verinderung sonstiger

versicherungstechnischer Riickstellungen

Brutto - Direktes Geschift und ibernommene

. . R1710

Riickversicherung

Anteil der Riickversicherer R1720

Netto R1800
Angefallene Aufwendungen R1900

Sonstige Aufwendungen R2500 ]
Gesamtaufwendungen R2600




Anhang I

S.05.02.01

Primien, Forderungen und Aufwendungen
nach Lindern

Gesamt —
fiinf
Herkunftsl | Fiinf wichtigste Lander (nach gebuchten Bruttoprimien) — | wichtigste
and Nichtlebensversicherungsverpflichtungen Linder und
Herkunftsla
nd
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
| RO010 GERMANY]

C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Gebuchte Priimien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0110 11.994 0 0 0 0 0 11.994
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschéft R0120 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschéft R0130 0 0 0 0 0 0 0
Anteil der Riickversicherer R0140 2.082 0 0 0 0 0 2.082
Netto R0200 9.913 0 0 0 0 0 9.913
Verdiente Primien
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0210 11.994 0 0 0 0 0 11.994
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschéft R0220 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschéft R0230 0 0 0 0 0 0 0
Anteil der Riickversicherer R0240 2.082 0 0 0 0 0 2.082
Netto R0300 9.913 0 0 0 0 0 9.913
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0310 5.056 0 0 0 0 0 5.056
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschéft R0320 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschéft R0330 0 0 0 0 0 0 0
Anteil der Riickversicherer R0340 533 0 0 0 0 0 533
Netto R0400 4.523 0 0 0 0 0 4.523
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto — Direktversicherungsgeschéft R0410 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
proportionales Geschéft R0420 0 0 0 0 0 0 0
Brutto — in Riickdeckung iibernommenes
nichtproportionales Geschéft R0430 0 0 0 0 0 0 0
Anteil der Riickversicherer R0440 0 0 0 0 0 0 0
Netto R0500 0 0 0 0 0 0 0
Angefallene Aufwendungen R0550 2.396 0 0 0 0 0 2.396
Sonstige Aufwendungen R1200 0
Gesamtaufwendungen R1300 2.396




Anhang I

S.05.02.01

Primien, Forderungen und Aufwendungen
nach Lindern

Gesamt —
fiinf
Herkunftsl | Fiinf wichtigste Linder (nach gebuchten Bruttoprimien) — | wichtigste
and Lebensversicherungsverpflichtungen Linder und
Herkunftsla
nd
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
| R1400
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280

Gebuchte Primien
Brutto R1410 0 0 0 0 0 0 0
Anteil der Riickversicherer R1420 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1500 0 0 0 0 0 0 0
Verdiente Priimien
Brutto R1510 0 0 0 0 0 0 0
Anteil der Riickversicherer R1520 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1600 0 0 0 0 0 0 0
Aufwendungen fiir Versicherungsfille
Brutto R1610 0 0 0 0 0 0 0
Anteil der Riickversicherer R1620 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1700 0 0 0 0 0 0 0
Verinderung sonstiger
versicherungstechnischer Riickstellungen
Brutto R1710 0 0 0 0 0 0 0
Anteil der Riickversicherer R1720 0 0 0 0 0 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0
Angefallene Aufwendungen R1900 0 0 0 0 0 0 0
Sonstige Aufwendungen R2500 0
Gesamtaufwendungen R2600 0




Anhang I
S.12.01.02

Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betridge aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als
Ganzes berechnet

Versicherungstechnische Riickstellung
berechnet als Summe aus bestem Schétzwert und
Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto)

Gesamthohe der einforderbaren Betridge aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen

Bester Schitzwert abziiglich der einforderbaren
Betrége aus Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der
UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

Versicherungstechnische Riickstellungen —
gesamt

'GTSATIT

Index- und fondsgebundene Versicherung Sonstige Lebensversicherung Renten aus In Leb
Versicherung Vertrige Vertrige . . |Nichtlebensversic|Riickdeckun ( .e CNSVers
. .. . Vertriige mit N icherung
mit ohne Vertrige mit ohne . herungsvertragen g
o . . . Optionen - . auller
Uberschussbe Optionen |Optionen oder Optionen und im iibernomme
. . oder Krankenve
teiligung und Garantien und G . Zusammenhang nes rsicherun
Garantien Garantien arantien mit anderen Geschift o &
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
RO010 0 0 0 0 0 0
R0020
0 0 0 0 0 0
—
R0030 0 0 0 0 0 6.794 0 6.794
R0080 0 0 0 0 0 3.220 0 3.220
R0090
0 0 0 0 0 3.574 0 3.574
R0100 0 0 0 234 0 234
ROT10 0 0 0 0 0 0
R0120 0 0 0 0 | 0 0 0 0
R0130 0 0 0 0 0 0
R0200 0 0 0 7.027 0 7.027




Anhang I
S.12.01.02
Versicherungstechnische Riickstellungen in der Lebensversicherung und in der nach Art der Lebensversicherung betriebenen Krankenversicherung

GSant
(Krankenve
rsicherung
nach Art
der
Lebensversi

Krankenversicherung Renten aus  |Krankenriick
Vertrige . . | Nichtlebensve | versicherung
Vertrige mit| . .
ohne X rsicherungsver| (in
. Optionen B . .

Optionen J tragen und im | Riickdeckun
und ocer Zusammenhan g
. Garantien . .
Garantien g mit iibernommen

N A%
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210

Versicherungstechnische Riickstellungen als

Ganzes berechnet R0010

Gesamthdhe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als
Ganzes berechnet

R0020

Versicherungstechnische Riickstell

berechnet als Summe aus bestem Schiitzwert und
Risikomarge

Bester Schitzwert

Bester Schitzwert (brutto) R0030
Gesamthdhe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen
nach der Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund
von Gegenparteiausfillen

R0080

Bester Schitzwert abziiglich der einforderbaren
Betrige aus Riickversicherungsvertridgen/gegeniiber | R0090
Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen — gesamt
Risikomarge R0100
Betrag bei Anwendung der
UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes

berechnet RO110
Bester Schitzwert R0120
Risikomarge R0130
Versicherungstechnische Riickstellungen —

R0200

gesamt




Anhang I

S.17.01.02

Versicherungstechnische

Riickstellungen —Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Gesamthohe der einforderbaren Betridge aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schiitzwert und Risikomarge
Bester Schitzwert

Pramienriickstellungen

Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen

Bester Schitzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen
Schadenriickstellungen

Brutto

Gesamthdhe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen

Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen
Bester Schitzwert gesamt — brutto

Bester Schitzwert gesamt — netto

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der Ubergangsmafinahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

Direktversicherungsgeschift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschiift

Krankheitsk Emkommer-l . Kraftfahrzeu| Sonstige See-, Luftfahrt- | Feuer- und Allgemeine | Kredit- und
. | sersatzversi | Arbeitsunfallve . und andere . .
ostenversich . ghaftpflichtv [ Kraftfahrtver . . Haftpflichtver| Kautionsver
cherung rsicherung . . Transportversich | Sachversiche . .
erung ersicherung | sicherung sicherung sicherung
erung rungen
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
—— —_——
0 0 0 0 -97 0 0 -52 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 -97 0 0 -52 0
e e = | = | == | ==
0 0 0 4.973 7.660 0 0 5.299 0
0 0 0 228 85 0 0 419 0
0 0 0 4.745 7.575 0 0 4.880 0
0 0 0 4.973 7.563 0 0 5.248 0
0 0 0 4.745 7.479 0 0 4.829 0
0 0 0 310 495 0 0 319 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0




Anhang I

S.17.01.02

Versicherungstechnische

Riickstellungen —Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der
einforderbaren Betrage aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

R0320

R0330

R0340

Direktversicherungsgeschiift und in Riickdeckung iibernommenes proportionales Geschiift

Krankheitsk Elnkommer'l . Kraftfahrzeu| Sonstige See-, Luftfahrt- | Feuer- und Allgemeine | Kredit- und
. . | sersatzversi | Arbeitsunfallve . und andere . .
ostenversich . ghaftpflichtv | Kraftfahrtver . . Haftpflichtver| Kautionsver
cherung rsicherung . . Transportversich | Sachversiche| . .
erung ersicherung | sicherung sicherung sicherung
erung rungen
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
0 0 0 5.283 8.059 0 0 5.567 0
0 0 0 228 85 0 0 419 0
0 0 0 5.055 7.974 0 0 5.148 0




Anhang I

S.17.01.02

Versicherungstechnische

Riickstellungen —Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Gesamthdhe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungsvertragen/gegeniiber Zweckgesellschaften
und Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir
erwartete Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen bei
versicherungstechnischen Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Versicherungstechnische Riickstellungen berechnet als
Summe aus bestem Schiitzwert und Risikomarge
Bester Schiitzwert

Pramienriickstellungen

Brutto

Gesamthdhe der einforderbaren Betrage aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausféllen

Bester Schitzwert (netto) fiir Pramienriickstellungen
Schadenriickstellungen

Brutto

Gesamthohe der einforderbaren Betrige aus
Riickversicherungen/gegeniiber Zweckgesellschaften und
Finanzriickversicherungen nach der Anpassung fiir erwartete
Verluste aufgrund von Gegenparteiausfillen

Bester Schitzwert (netto) fiir Schadenriickstellungen
Bester Schiitzwert gesamt — brutto

Bester Schiitzwert gesamt — netto

Risikomarge

Betrag bei Anwendung der UbergangsmaBnahme bei
versicherungstechnischen Riickstellungen
Versicherungstechnische Riickstellungen als Ganzes
berechnet

Bester Schitzwert

Risikomarge

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250
R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

Direktversicherungsgeschift und in

In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales

Riickdeckung iibernommenes Geschiift .
Nicht r Nichtlebensve
. Ao .| Nichtproportiona |, .. .
h
Rechtsschut Verschiedene Nichtproporti | Nichtproporti le See-, Luftfahrt Nlchtpropon r31c'erungsve
. . . onale onale ionale rpflichtungen
zversicheru | Beistand finanzielle N N und N
Krankenriick |Unfallriickver| N Sachriickvers gesamt
ng Verluste . . Transportriickver| .
versicherung | sicherung . icherung
sicherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 -148
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 -148
—
0 0 0 0 0 0 0 17.932
0 0 0 0 0 0 0 732
0 0 0 0 0 0 0 17.201
0 0 0 0 0 0 0 17.784
0 0 0 0 0 0 0 17.052
0 0 0 0 0 0 0 1.125
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0




Anhang I

S.17.01.02

Versicherungstechnische

Riickstellungen —Nichtlebensversicherung

Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Versicherungstechnische Riickstellungen — gesamt
Einforderbare Betrige aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen nach der
Anpassung fiir erwartete Verluste aufgrund von
Gegenparteiausfillen — gesamt

Versicherungstechnische Riickstellungen abziiglich der
einforderbaren Betrage aus Riickversicherungen/gegeniiber
Zweckgesellschaften und Finanzriickversicherungen — gesamt

R0320

R0330

R0340

Direktversicherungsgeschift und in In Riickdeckung iibernommenes nichtproportionales
Riickdeckung iibernommenes Geslfll.lz;lftt — Nichtlebensve
. Ao .| Nichtproportiona |, .. .
h
Rechtsschut Verschiedene Nichtproporti | Nichtproporti le See-, Luftfahrt Nlchtpropon 1Sic! : erungsve
. . . onale onale ionale rpflichtungen
zversicheru | Beistand finanzielle N N und N
Krankenriick |Unfallriickver| N Sachriickvers gesamt
ng Verluste . . Transportriickver| .
versicherung | sicherung . icherung
sicherung
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
0 0 0 0 0 0 0 18.909
0 0 0 0 0 0 0 732
0 0 0 0 0 0 0 18.177




Anhang 1
S.19.01.21

Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

Nichtlebensversicherungsgeschift gesamt

Schadenjahr/Zeichn
ungsjahr

70020

Accident year [AY]

Bezahlte Bruttoschiiden (nicht kumuliert)

(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr im laufenden Summe der

Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + Jahr Jahre

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0110 C0170 C0180
Vor R0100 0 R0100 0 0
N-9 R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 R0160 0 0
N-8 R0170 0 0 0 0 0 0 0 0 0 R0170 0 0
N-7 R0180 0 0 0 0 0 0 0 0 R0180 0 0
N-6 R0190 0 0 0 0 0 0 0 R0190 0 0
N-5 R0200 0 0 0 0 0 0 R0200 0 0
N-4 R0210 0 0 0 0 0 R0210 0 0
N-3 R0220 0 0 0 0 R0220 0 0
N-2 R0230 0 0 0 R0230 0 0
N-1 R0240 0 0 R0240 0 0
N R0250 0 R0250 0 0
Gesamt| R0260 0 0




Anhang 1

S.19.01.21
Anspriiche aus Nichtlebensversicherungen

Bester Schiitzwert (brutto) fiir nicht abgezinste Schadenriickstellungen

(absoluter Betrag)
Entwicklungsjahr Jahresende (abgezinste
Jahr 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + Daten)
C0200 C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0290 C0300 C0360
Vor [ R0100 | o | o | =< | = | S | S | < 4.754 R0100 4332
N-9 R0160 0 0 0 1.911 1.810 2.107 1.649 1.071 823 610 R0160 552
N-8 R0170 0 0 1.439 1.082 1.412 1.028 621 322 216 R0170 198
N-7 R0180 0 2.926 1.111 1.010 726 819 610 531 R0180 501
N-6 R0190 5.880 3.650 2.727 1.992 1.735 1.240 1.304 R0190 1.195
N-5 R0200 4.615 2.350 1.570 1.215 879 740 R0200 685
N-4 R0210 3.685 1.605 1.031 831 869 R0210 802
N-3 R0220 3.103 1.667 1.121 1.086 R0220 994
N-2 R0230 0 0 0 R0230 0
N-1 R0240 0 0 R0240 0
N R0250 0 R0250 0
Gesamt| R0260 9.258




Anhang I
S.23.01.01
Eigenmittel

Basiseigenmittel vor Abzug von Beteiligungen an anderen Finanzbranchen im Sinne von Artikel 68 der Delegierten
Verordnung (EU) 2015/35
Grundkapital (ohne Abzug eigener Anteile)
Auf Grundkapital entfallendes Emissionsagio
Griindungsstock, Mitgliederbeitrige oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit u
Nachrangige Mitgliederkonten von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
Uberschussfonds
Vorzugsaktien
Auf Vorzugsaktien entfallendes Emissionsagio
Ausgleichsriicklage
Nachrangige Verbindlichkeiten
Betrag in Hohe des Werts der latenten Netto-Steueranspriiche
Sonstige, oben nicht aufgefiihrte Eigenmittelbestandteile, die von der Aufsichtsbehorde als Basiseigenmittel genehmigt wurden
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die
Einstufung als Solvabilitit-II-Eigenmittel nicht erfiillen
Im Jahresabschluss ausgewiesene Eigenmittel, die nicht in die Ausgleichsriicklage eingehen und die die Kriterien fiir die Einstufung
als Solvabilitét-1I-Eigenmittel nicht erfiillen
Abziige
Abzug fur Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten
Gesamtbetrag der Basiseigenmittel nach Abziigen
Erginzende Eigenmittel
Nicht eingezahltes und nicht eingefordertes Grundkapital, das auf Verlangen eingefordert werden kann
Griindungsstock, Mitgliederbeitrdge oder entsprechender Basiseigenmittelbestandteil bei Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit
und diesen dhnlichen Unternehmen, die nicht eingezahlt und nicht eingefordert wurden, aber auf Verlangen eingefordert werden
konnen
Nicht eingezahlte und nicht eingeforderte Vorzugsaktien, die auf Verlangen eingefordert werden konnen
Eine rechtsverbindliche Verpflichtung, auf Verlangen nachrangige Verbindlichkeiten zu zeichnen und zu begleichen
Kreditbriefe und Garantien gemal Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
Andere Kreditbriefe und Garantien als solche nach Artikel 96 Absatz 2 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung gemél3 Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/138/EG
Aufforderungen an die Mitglieder zur Nachzahlung — andere als solche gemél Artikel 96 Absatz 3 Unterabsatz 1 der Richtlinie 2009/
Sonstige erginzende Eigenmittel
Erginzende Eigenmittel gesamt

R0010
R0030
R0040
R0050
R0070
R0090
R0110
R0130
R0140
R0160
R0180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320
R0330
R0340
R0350
R0360
R0370
R0390
R0400

Tier 1= pier 1 -
Gesamt nicht Tier 2 Tier 3
gebunden
gebunden
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0 0
0 0 e
0 0 0 0
0 0 0 0
8.474 8.474 e
5.000 0 5.000 0
0 P 0
0 0 0 0 0
0
e | o |
0 0 0 0 0
13.474 8.474 0 5.000 0
e Pl
0 0
0 0
0 0 0
0 0 0
0 0
0 0 0
0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0




Anhang I
S.23.01.01
Eigenmittel

Zur Verfiigung stehende und anrechnungsfihige Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR zur Verfiigung stehenden Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der SCR anrechnungsfihigen Eigenmittel
Gesamtbetrag der zur Erfiillung der MCR anrechnungsfihigen Eigenmittel

SCR

MCR

Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur SCR

Verhiltnis von anrechnungsfihigen Eigenmitteln zur MCR

Ausgleichsriicklage

Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Eigene Anteile (direkt und indirekt gehalten)

Vorhersehbare Dividenden, Ausschiittungen und Entgelte

Sonstige Basiseigenmittelbestandteile

Anpassung fiir gebundene Eigenmittelbestandteile in Matching-Adjustment-Portfolios und Sonderverbénder
Ausgleichsriicklage
Erwartete Gewinne

Bei kiinftigen Priamien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Lebensversicherung

Bei kiinftigen Pramien einkalkulierter erwarteter Gewinn (EPIFP) — Nichtlebensversicherung
Gesamtbetrag des bei kiinftigen Priimien einkalkulierten erwarteten Gewinns (EPIFP)

R0500
R0510
R0540
R0550
R0580
R0600
R0620
R0640

R0700
R0710
R0720
R0730
R0740
R0760

R0770
R0780
R0790

Tier 1= 1 per1-
Gesamt nicht Tier 2 Tier 3
gebunden
ebunden
> ——a——
13.474 8.474 0 5.000 0
13.474 8.474 0 5.000
11.623 8.474 0 3.149 0
9.274 8.474 0 800
6.297 e
4.000 — | =
1,8457 — | =
2,3186 e
C0060
8.474
0
0
0
0
8.474
0
148
148




Anhang I
S.25.01.21

Solvenzkapitalanforderung — fiir Unternehmen, die die Standardformel verwenden

Marktrisiko

Gegenparteiausfallrisiko
Lebensversicherungstechnisches Risiko
Krankenversicherungstechnisches Risiko
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko
Diversifikation

Risiko immaterieller Vermogenswerte
Basissolvenzkapitalanforderung

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Operationelles Risiko

Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellunger
Verlustausgleichsféhigkeit der latenten Steuern

Kapitalanforderung fiir Geschifte nach Artikel 4 der Richtlinie 2003/41/EG
Solvenzkapitalanforderung ohne Kapitalaufschlag

Kapitalaufschlag bereits festgesetzt

Solvenzkapitalanforderung

Weitere Angaben zur SCR

Kapitalanforderung fiir das durationsbasierte Untermodul Aktienrisikc
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir den tibrigen Tei
Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Sonderverbénde

Gesamtbetrag der fiktiven Solvenzkapitalanforderungen fiir Matching-Adjustment-Portfolios
Diversifikationseffekte aufgrund der Aggregation der fiktiven Solvenzkapitalanforderung fiir Sonderverbinde

nach Artikel 304

Anndherung an den Steuersatz

Ansatz auf Basis des durchschnittlichen Steuersatzes

Berechnung der Verlustausgleichsfihigkeit der latenten Steuern

VAF LS
VAF LS gerechtfertigt durch die Umkehrung der passiven latenten Steuerr

VAF LS gerechtfertigt durch Bezugnahme auf den wahrscheinlichen zukiinftigen zu versteuernden

wirtschaftlichen Gewinn
VAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, laufendes Jah
VAF LS gerechtfertigt durch Riicktrag, zukiinftige Jahre

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150
R0160
R0200
R0210

R0220

R0400
R0410
R0420
R0430

R0440

R0590

R0640
R0650

R0660

R0670
R0680

Brutto-
Solvenzkapitalanforderung

usp

Vereinfachungen

C0110

C0090

C0120

1.284

2.603

615

0

5.791

-2.293

0

———

8.000

C0100

564

0

-2.267

0

6.297

0

6.297

(=R fe)) [l [e) feu)

Ja/Nein

C0109

Approach not based on average tax
rate

VAF LS

C0130

-2.267

-1.586

-531

-150




Maximum VAF LS R0690 | -2.551




Anhang I
S.28.01.01

Mindestkapitalanforderung — nur Lebensversicherungs- oder nur Nichtlebensversicherungs- oder

Riickversicherungstitigkeit

Bestandteil der linearen Formel fiir Nichtlebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen

C0010
MCRy; -Ergebnis RO010 | 2.067
Bester Schitzwert | Gebuchte Pramien
(nach Abzug der (nach Abzug der
Riickversicherung/Zw| Riickversicherung)
eckgesellschaft) und in den letzten
versicherungstechnisc| zwolf Monaten
he Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C0020 C0030
Krankheitskostenversicherung und proportionale Riickversicherung R0020 0 0
Einkommensersatzversicherung und proportionale
Riickversicherung R0030 0 0
Arbeitsunfallversicherung und proportionale
Riickversicherung R0040 0 0
Kraftfahrzeughaftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0050 4.745 1.930
Sonstige Kraftfahrtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0060 7.479 3.346
See-, Luftfahrt- und Transportversicherung und
proportionale Riickversicherung R0070 0 0
Feuer- und andere Sachversicherungen und proportionale
Riickversicherung R0080 0 0
Allgemeine Haftpflichtversicherung und proportionale
Riickversicherung R0090 4.829 1.320
Kredit- und Kautionsversicherung und proportionale
Riickversicherung R0100 0 0
Rechtsschutzversicherung und proportionale
Riickversicherung RO110 0 0
Beistand und proportionale Riickversicherung R0120 0 0
Versicherung gegen verschiedene finanzielle Verluste und
proportionale Riickversicherung R0130 0 0
Nichtproportionale Krankenriickversicherung R0140 0 0
Nichtproportionale Unfallriickversicherung RO150 0 0
Nichtproportionale See-, Luftfahrt- und
Transportriickversicherung R0160 0 0
Nichtproportionale Sachriickversicherung R0170 0 0
Bestandteil der linearen Formel fiir Lebensversicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen
C0040
MCR; -Ergebnis R0200 75
Bester Schitzwert Gesamtes
(nach Abzug der |Risikokapital (nach
Riickversicherung/Zw Abzug der
eckgesellschaft) und | Riickversicherung/
versicherungstechnisc | Zweckgesellschaft),
he Riickstellungen als
Ganzes berechnet
C0050 C0060
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — garantierte
Leistungen R0210 0
Verpflichtungen mit Uberschussbeteiligung — kiinftige
Uberschussbeteiligungen R0220 0
Verpflichtungen aus index- und fondsgebundenen
Versicherungen R0230 0
Sonstige Verpflichtungen aus Lebens(riick)- und
Kranken(riick)versicherungen R0240 3.574
Gesamtes Risikokapital fiir alle
Lebens(riick)versicherungsverpflichtungen R0250 0
Berechnung der Gesamt-MCR
C0070
Lineare MCR R0300 | 2.142
SCR R0310 | 6.297
MCR-Obergrenze R0320 | 2.834
MCR-Untergrenze R0330 1.574
Kombinierte MCR R0340 | 2.142
Absolute Untergrenze der MCR RO0350 [ 4.000
C0070
Mindestkapitalanforderung I R0400 | 4.000
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